Anil Patel

*
KONSENSUS NETWORK

=
rer)
o
O
01]
b
[
=
2
=
3L
A
O
Z
O
-



Cam Nang
Bitcoln



© 2023 Anil Patel
© 2023 Konsensus Network

P4 dang ky ban quyén
Anil Patel bién tap
Anh La bién dich

Anil Patel thiét ké bia
SF.com thiét ké nghé thuat va kiéu chir

Konsensus Network phu trach in va phan phéi

ISBN: 978-9916-697-98-6 (Bia cirng)
978-9916-697-99-3 (Bia mém)

Konsensus Network: https://konsensus.network
Nha xuét ban: info@konsensus.network
Téac gia: anilsaidso@pm.me


mailto:info@konsensus.network
mailto:anilsaidso@pm.me

GUi cac con yéu quy,

Mong cac con dwgc hudng tron ven thanh qua lao
dong cdia minh ma khong gap bat ky tré ngai nao.



“Anil da hién thuc hoa tuyét voi viéc minh hoa cac khai niém
quan trong trong Bitcoin mét cach truc quan, 16i cudn va gan
gui. TAc gid ndm bat ban chét cia cac khai niém va thé hién
ching qua nhing minh hoa réat don gian, cho ban mét gc
nhin va suy nghi su séc vé ching.”

Saifedean Ammous

Téac gia, The Bitcoin Standard & Principles of Economics
Nguwoi dén chuong trinh, The Bitcoin Standard Podcast

“Bitcoin mang hy vong cho nhiing nguéi trén toan thé giéi dang
phai déi mat véi tinh trang lam phat téng cao, dan &p chinh tri va
tham nhiing tran lan. Giao duc dong vai tro vé cung quan trong
trong viéc giup ho tiép can. T6i ky vong cudn sach nay sé gop
phéan vao diéu nay.”

Alex Gladstein

Giam déc chién luoc, Human Rights Foundation
Tac gia, Hidden Repression

“Anil c6 kha ndng vwot tréi trong viéc cd dong hang trdm gic nghién
ciru va dién dat thanh nhing hinh dnh minh hoa téi gidn. Trao déi
va phaét trién kién thirc vé Bitcoin la diéu cén thiét nhat dé lan tdéa tw
do va thinh viwrong cho nhan loai.”

Stephan Livera

Nguoi dén chuong trinh, The Stephan Livera Podcast

“Gidng nhuw céc bac thay trong Marvel va DC Comics, Anil sé& hiu kha
n&ng hiém co trong viéc két hop ter ngd¥ va hinh anh an tuong dé tao
ra cong cu truyén dat cuc ky hiéu qua vé Bitcoin, giup vwrot qua rao
can cda théng tin.”

Cory Klippsten

CEO, Swan Bitcoin



“Anil c6 thé cé dong mét cach tuyét voi nhitng y tuéng phic tap
duéi dang hinh &nh, giGp nhing nguoi khéng chuyén dé dang tiép
thu.”

Vijay Boyapati

Téc gia, The Bullish Case for Bitcoin

“Nhing hinh anh minh hoa tuyét dep cda Anil minh chimg cho
sw hiéu biét sau séc cda tac gig vé cha dé nay. Tai rat mong khi
thdy ching duoc tap hop lai thanh mét cudn sach.”

Gigi

Tac gia, 21 Lessons & 21 Ways

Nha sang lap, Einundzwanzig

“Tdi yéu thich cudn cdm nang nay. T6i sé trung bay cuén sach nay
trén ké sach cda minh. Thiét ké dé hoa tuyét dinh. Cudn sach

dién dat nhiing y tuéng thuc sw phic tap vé cac nguyén téc co
ban mét cach suc tich va rd rang, lam ching tré nén dé tiép thu.”

Preston Pysh

Nha déng sang 14ap, The Investor’s Podcast Network

“Péi véi t6i, "Cam nang Bitcoin " 1a mét cudn sach dac biét. Khdng
nhiing tdm tat xuat sdc nhiéu khai niém quan trong, ma né con cho
thdy tac gid c6 méi lién hé sau sac véi céng dong Bitcoin.”

Tuur Demeester

Tc‘3ng bién tap tai Adamant Research
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MO PAU

Nghe ¢6 thé hoi ich ky, nhung toi
viét cubn sach nay khong phai
danh cho ban.

Toi viét nd cho chinh minh.

Bitcoin cé nhiéu khia canh va lién
quan dén nhiéu Iinh vwc khac
nhau. Dé hiéu rd vé né can phai
dwa trén cac nguyén tac co ban
chinh.

Muc tiéu toi dat ra la biét va hiéu
réng nhat c6 thé vé cong nghé tién
té va mang lwdi truyén théng ma
kha nang va tri tué cuda tdi cho
phép, d& sau doé chuyén hoa két
qua hiéu biét d6 thanh mét ngudn
thong tin théng nhat.

Qua trinh nay budc t6i phai nghién
ctru, chat loc va tbng hop mot
lwong I&n théng tin. Tuy da tiéu tén
rat nhidu gidy mwc cho viéc ghi cha
va bién tap, rat nhiéu néi dung da bi
loai bd. Toi bj &m anh vé sy stc
tich nén da loai bé nhirng thi
khong can thiét dé nhin thay toan
canh buc tranh.

Cubn cAdm nang nay la san pham
cudi cling mang tinh tham khao co
dong va cé gia tri trwong tdn. Mac
du c6 thé doc ngiu nghién hét
trong mét 1an doc, nhung hy vong
ban sé& danh thei gian dé suy ngadm
vé nhi*ng ndi dung trong cuén
séch, lién hé vei nhirng trai nghiém
riéng biét ciia minh. Day l1a cach dé
hiéu mot cach sau sac hon.

Viii

Néu cai muc luc dai soc khién ban
cam thay nan long thi hay yén tam
réng cudn sach nay khong st dung
thuat nglr khé crng chuyén nganh
va bd qua nhirng dién giai phirc tap
khéng can thiét (tac gia khong muébn
té ra minh théng minh).

Khi dwoc ap dung mét cach téng
thé, bod swu tap cac khai niém cu thé
nay sé gilp ban (va tdi) mot cach tét
nhét khi dinh hwéng di trong mot thé
gi¢i dang thay déi ngay cang nhanh
choéng dw¢i tac dong clia cong
nghé.

Chuc ban thanh cong.

Khong c6 bat ky ndi dung nao trong
cudn sach nay dwoc coi 1 [oi
khuyén tai chinh, thué ho&c phéap ly.



LO'INOI DAU tir Jeff Booth

Go6c nhin c& nhan sé dan dat tw
duy, 16i néi, hanh déng va kién
tao nén thwec tai. Ta la chd nhan
ctia goc nhin dé. Cudc sbng la
hinh &nh phan chiéu cham cua tw
duy, niém tin, hanh déng. Xa hoi
la btre tranh thye tai chung. TAt
ca tao nén blrc tranh cudc séng
huyén diéu, bat dinh va day bién
dong.

Théng thwdng, cach nhin clia
ching ta khong dan dén két qua
nhw mong doi. Thay vi tw van va
xem Xét lai cach nhin ctia ban
than, chang ta thwéng tim dén
nhirtng ngwdi sé khang dinh lai
nhirng niém tin s&n c6, hiém khi
kham pha nhiing didu ky diéu
nam ngoai gi&i han cta nhirng
niém tin d6 ctia minh.

Néu cach tham chiéu dang nai la
mot hé thdng kinh té ndm duéi
nén tang cla tat ca cac thudc tinh
ndi Ién khac cua thuc tai chung
cuia ching ta va moi ngudi trong
do, thi it nhat ciing sé gay lo ngai.
Dac biét néu cach tham chiéu cua
ching ta c6 thé sai. Mot van dé
ctia mot hé théng khong thé duoc
giai quyét b&i chinh hé théng tao
ra van dé& dé, nhwng ching ta cé
thé bd sot didu nay khi do lwong
théng qua hé théng do.

21

Bitcoin la mét "hang thd" bi an.
La mét mang Iwéi phi tap trung,
an toan, xuat phat ti ngoai hé
thdng. Nhirng ai td mo vé n6 sé
lac vao mé cung cla kién thirc
vé: kinh té, tro choi, ndng lwong,
vat ly, cong nghé, triét hoc va
tam ly. Dau ra cia mé cung d6 la
sw giac ngd, niém tin vao tam
quan trong cla Bitcoin. Diéu nay
cling khién nhirng ngudi chwa
bwéc vao mé cung sé thay day
nghi hoac va vé nghia.

Nhirng cach tham chiéu khac
nhau cla thé gi6¢i dang canh tranh
dé dinh hwéng suy nght, 1&i néi va
hanh déng cla ching ta. Mot
cach tham chiéu hién tai vé cach
thire t6 chire thé gidi ngay nay:
bat nguén tir sy cuéng ché, kiém
soét va khan hiém. Va mét cach
tham chiéu méi dwoc xay dung
trén mang lwdi maéi ndi la Bitcoin:
bat nguén tir sy that, hy vong va
dbi dao.

Ban c6 trach nhiém va&i ban than
trong viéc nhin nhan véi mét
tam tri c&i mé dé xac dinh xem
cach tham chiéu ca ban c6
dung hay khong.






Kinh té



SU' KHAN HIEMO

Nhu c4u va cach phan bé nguén tai nguy@n khan hiém.

Ngudn tai nguyén khan hiém thic
day canh tranh dé s& hiru, thé
hién qua gia ca trén thj truong tw
do. Tuy nhién, nh& nhing dbi mai
sang tao, nhiéu thi» da tirng khan
hiém nay da tr& nén déi dao
(chadng han nhw calo, hang dét
may, théng tin, v.v.).

Mot loai hang hoa c6 thé tré nén
ngay cang khan hiém hon néu
nhu cdu st dung né lam nguyén
liéu dau vao trong céng nghiép
tang 1én nhanh chéng trong khi
ngudn cung san xuét ra cac hang
héa dé khong du dap rng. Nguoc
lai, tién thwdng dwoc chon béi thi
trwong nhw 1a thir thanh khoan va
c6 thé ban chay nhat ma gia tri
cla no duwoc bao vé béi sw khan
hiém vén c6 cla no.

“Kinh té hoc day cho ching ta vé
swkhan hiém: Khoéng bao gio c6 du
cho tét ca. Nhung chinh tri hoc lai
thuong bé qua sw that hién nhién

»

nay.

-Thomas sowell

Sw khan hiém cua tién té dong
vai tro la dong lwc thic day viéc
tao ra sy phong pha & cac loai
hang héa va dich vu khac, b&i vi
noé duwoc tao ra nhw [a moét
phwong tién dang tin cay dé tich
trir gia tri.

Bitcoin mang dén mot khai niém
hoan toan méi: sw khan hiém ky
thuat sb. Lan dau tién, chang ta c6
mot don vi ky thuat sé khong thé
sao chép va cé thé xac minh moét
cach doc lap. Tinh khan hiém tuyét
dbi ctia n6 dwoc ddm bao bai
ngudén cung gidi han va co ché
ddng thuan phi tap trung déc dao.
Va sy khan hiém tuyét déi 1a mirc
do khan hiém cao nhét.




Su khan hiém

vanen GIA TR| THANG DU TIEN TE
Phan gié trj thdng dw cda hang héa khi c6 kha ndng

dam nhan vai trd cda tién té, bén canh nhing muc
dich st dung khéc.

Khi tinh khan hiém cuda tién té
khong con dwoc dam béo, kha VIJAY BOYAPATI H
nang gin gil gia tri cla n6 sé dan

mét di sw tin cay. “Mét dac tinh ma moi hang
) hoa tién té déu co 1a strc mua
Khi chwa c6 mot loai tien t&€ moi cta chang ludn I6n hon gia tri
tét hon ra doi, cac loai tai san va st dung ndi tai. Thuc té trong
nguodn tai nguyén khan hiém khac lich s, da c6 nhiéu loai tién té
sé tam th&i ddm nhan vai tro va khéng c6 bét ky gia trj stvdung
chirc néng tién té trén thj trwong, n3o.
do dé nhan dwgc mét khoan gia tri
thang dv gia tang. Swchénh Iéch‘git}’a strc mua
clia mét loai tién té va gia trj
“Khi déng tién chinh théng bj suy trao doi hang héa ma n6 c6
kiét, chiing ta thdy mét hién tuong the s& hiju duge dyatrén
Ia moi ther c6 gia trj khéc déu cong dung von c6 cua no, va
duoc chuyén déi thanh tién té duoc goi la "phy phi tién te".”
trong thoi gian ngén.”
-TUUR DEMEESTER 100 ]
30 @
Theo thi gian, nhirng gi tri gia § . 5
tang do kiém nhiém chirc nang tién z E|
t& nay sé bj loai bé khi xuét hign g 2
mét hinh thirc tidn t& vurot tréi hon % 20 <
(mang céac dac tinh tién té dwoc wa 0 L]
chudng hon). BAC VANG BITCOIN

Ngudn: ‘The Bullish Case for Bitcoin’ctia Vijay Boyapat



Dinh luat

Gresham

Khi hai loai tién c6 cting ménh gid, tién tot thuong
sé bj tién xau day ra khadi lveu théng.

Binh luat Gresham mo6 ta hanh vi Viéc giam sut chat lwong kim loai
hop ly ctia ngudi ndm git loai tién lam ra cac ddng tién xu chac chéan
ma giéa tri kim loai lam ra ddng tién sé& lam giam long tin cla nguwdi dan
dé thap hon ménh gia, trong lwu dbi véi td chire phat hanh.

théng déng thdi cling véi cac loai
ddng kim loai tinh khiét hon, ho sé
dung loai c6 gia tri kim loai thap

hon va tich trir loai c6 gia tri kim r ; THOMAS

loai cao hon.

GRESHAM

“Chinh st nhét quan, 6n dinh
va chét lvong cao la nhiing

phdm chét khong thé thiéu cua “Péng xu c6 chét luong tét va
céc dong tién té vi dai, nhing déng xu véi chét luong kém
déng tién da chinh phuc thj khong thé cuing tén tai trong
truong tién té quéc té.” cung mét hé théng luu théng.”
ROBERT MUNDELL Ham Juong bac cda déng Penny
Trong thi gian phuc vu N&r hoang ‘ e /3
Elizabeth I, Gresham da dwa ra sw _,x’l ______ L
phan biét gitra loai tién "tbt" va "xau" 1526 1545 1546

trong giai doan ma céc kim loai quy
dwoc dung lam tién té & Anh dwdi
triéu dai Henry VIIl. Ong quan séat
thay réng chét lwong clia cac dong
tién mai bi suy giam (vi ham lwong
kim loai quy it hon) dan dén viéc
nguwdi dan tich triv cac déng tién cd,
¢6 dé tinh khiét cao hon.



DINH LUAT GRESHAM

Ban d4u khai niém nay dwoc dwa “Néu dimg riéng 16, thi nhén dinh
ra cho cac loai tién vat ly, tuy chung chung, "tién tét day tién x4u
nhién dinh luat Gresham van c6 ra khéi luu théng", la mét ménh dé
thé 4ap dung cho hé théng tién thuc nghiém rét chinh xac. Trong
phap dinh hién hanh, khi sy mét lich s, chinh céc déng tién tét,
gia dién ra do lam phat cung tién. déng tién manh da loai bé cac
déng tién x4u, déng tién yéu. Cac
Khi bitcoin xuét hién, mang dén tién phap dinh nhuw déng florin,
mot loai don vj tién té dang tin cay ducat va sequin cda Y khong thé
hon véi kha ndng bao lwu gia tri tréthanh "dé la cda thoi Trung C4"
trong dai han, mét xu hwéng dang vi ching 1a nhing déng tién xau.”

dan hinh thanh d6 1a tit kiém
bang bitcoin va chi tiéu bang sé
tién phap dinh con lai.

-ROBERT MUNDELL
en Dinh lut Thiers

Khi khéng c6 luat phap bat budc s dung mét
loai tién té nhat dinh, loai tién nao khéng gid
duoc gia trji sé bj loai bé va thay thé bang
nhdng hinh thic tién té tét hon.

Gia str, thay vi bj rat khai Iwu thdng,
tién c6 chét lwong cao sé dwoc giao -

dich v&i mirc gia cao hon, hoac tién
chét lwong thap sé bi cac thuong

nhan tir chéi hoan toan, vay diéu gi

sé xay ra? { 3 i
I/

-
®

Dinh luat Thiers dwa ra gia thuyét
r&ng, cac luat phap véi muc dich bét ’ )
buéc str dung mét loai tién bj suy yéu 4

gia tri & mot ménh gia cu thé dén mot
thoi diém nhét dinh sé& bi phot 1.

Saen”
n




HEUUNG oo

CANTILLON

Viéc tang lrong cung tién sé tao ra lam phat vé gia
ca mot cach khdng dong déu, do s khac biét trong
gua trinh phan bé va st dung tién trong kinh té.

Cantillon tap trung vao 19 trinh lwu .

thong cla tién méi dwoc in rava ’,
dwa vao kinh t& nhw thé nao. Ong B 5 RlCHARD
cho réng nhirng ngudi nhan dwoc *

tién dau tién sé& hwdng murc séng o CANT”'LON
cao hon so v&i nhirng ngudi nhan -
sau. Piéu nay la do cach chi tiéu )
riéng biét gay ra sw mat can xrng "Da nguoi nhén duoc tién moi
trong viéc tang gia (lam phét twong la ai. Luong tién do, bang

A0 o s s . X cach nay hay cach khéc, sé
doi) cia cac hang hoa trong nen duroc chi tiéu vao mot sé loai

kinh té. hang héa hoac dich vu nhét
dinh, theo cach cua nguwoi
Mac du Cantillon dwoc dwa ra nhén. Gia ca thj fruong sé

trong bdi canh tién kim loai (vang :ig?hkgl?;g g?;r?gd;g’ :;7%56

va bac), nhwng quan diém cua 6pg hon so v6i nhimg mat hang
pht hep hon cé trong théi dai tien khéac.” '
phap dinh nhw hién nay. Viéc in

tién khong gi¢i han két hop véi lai _ Kinhte Kinh t&
suét bj kiém soat va kim ham d tién phdp dinh Bitcoin
dan dén gia cac loai tai san tang .6 6.6 I

vot mt cach d& doan biét, chi 5 $$ $ p $$ .m
mang lai lgi ich cho nhirng nguoi

s& hivu tai san va cé nhirng nguoi I ly ‘ I l ‘
c6 kha nang tiép can tin dung. . . . B B B

Cung tién ddi dao Cung tai san dbi dao
DAi tai san khan hiém. Dai tién khan hiém.




HIEU UNG CANTILLON

Bitcoin la gidi phap v&i lwgng cung
tién ¢ dinh hoan toan. N6 bao vé
strc mua khéi lam phat va s phi
tap trung clia mang lwéi sé loai bé
kha n&ng bi thao ting b&i bat ky ai
hay t6 chirc nao.

“Viéc phat hanh tién... dan dén

st tai phan bé thu nhap thuc té,
theo dé nhitng nguoi nhan tién

méi déu tién sé duoc hudng loi,
trong khi nhimg ngwodi nhén sau
sé chju thiét «

-JORG GUIDO HULSHANN

Hé théng tién té phap dinh v&i
nhirng muyc tiéu lam phat gia ca
mot cach tay tién di ngwec lai ban
chét gidam phat ctia cong nghé, l1am
maét di nhirng loi ich vé hiéu qua
kinh té. Khi sw that nay dwoc hiéu
r& va phd bién, tién phap dinh sé
khong con la phwong tién lwu trik
gia tri dai han kha thi nfra. Chlng
ta dang ching kién nhirng sw dich
chuyén nhé nhung én dinh dan cla
nguoi tiét kiém tiy tién phap dinh
sang bitcoin, trong khi niém tin vao
cac nha hoach dinh chinh sach tién
té trung wong tiép tuc suy giam.

Vong quay
tien phap dinh

e




Piem

SCHELLING ©

Giai phap méac dinh dwoc chon tw déng khi

khéng trao déi théng tin.

Trong cudéc dam phan hop tac da
phuwong, thanh céng dén tir viéc
dw doan chinh xac lwa chon cla
nhirng nguwdi tham gia. Mét quyét
dinh sai lam c6 thé khién ban phai
ganh chju hau qué hoac bé I&
nhirng li ich tiém nang.

Cach ching ta giao tiép v&i ngudi
khac ciling tuan theo cach thirc
twong tw, vi giao tiép chi la mot tro
choi I&n trong d6 nhirng ngudi
choi hop tac v&i nhidu nguoi khac
trong cung mot mang luwdi. Viéc
tiéu chuan hoa céc giao thirc giao
tiép (vi du: email, ngén ngi¥ noi,
tién té, v.v.) cho phép ching ta
twong tac hiéu quéa nhat véi pham
vi ngwdi tham gia rong nhat cé thé
v&i it rao can nhat. Diéu nay mang
lai nhiéu lgi ich ré rang, chang han
nhuv tang cuwdng thwong mai, trao
dbi kién thirc va déi méi sang tao.

“Tién té gitp mé& réng quy md xa
héi bang cach tao diéu kién thuan
loi cho cac hoat dong trao déi.”

-NICK SZABO

Trong thé gi¢i khéng gian sé
(khéng c6 luat tién té bat budc), moi
ngwdi sé dan hwéng téi loai tién té
truyén tai tin hiéu gia ca chinh xac
nhét, tlr d6 cho phép sw phdi hop
hiéu qua gitra cac thanh vién tham
gia thi trwong. Lwa chon nay sé dan
tré thanh lwa chon mac dinh (diém
Schelling) theo th&i gian, voi ky
vong rang nhirng ngudi khac ciing
sé ¢6 cung lya chon dé va sé
lvong ngay cang I&n manh.

THOMAS
SCHELLING

“Moi ngudi dang tac déng 1an
nhau va thich nghi véi nhau.
Hanh déng cua méi nguoi anh
huéng dén hanh déng cua
nguoi khac.”

‘Obitcoin
" ACEITEN -/



SCHELLING point

Bitcoin la mét giao thirc dung dé Khi két hop ngudn cung hiru
trao ddi gia tri, va s& htru mot loi han v&i tinh bt bién cia sé cai
thé d&c biét quan trong so véi hé chung va nhirng lgi ich khac cta
théng tién té phap dinh—dé 1a mang lwéi (tinh phi tap trung,
ngudn cung tién hivu han. Tién toan cau, va khong thé bi pha
phap dinh thwdng xuyén bj gidm hady), Bitcoin tré thanh mét diém
strc mua theo thoi gian do bén Schelling vé tién t& mot cach rat
phat hanh lubén c6 déng co lam tw nhién.

suy yéu gia tri ctia n6; trong khi

do, Bitcoin da chirng minh sy tang
trwdng strc mua clia n6 trén thyc
té lién tuc trong sudt mot thap ky.




Co hdi thyre hién mét hanh dong la chi phi cua
viéc mat di kha nang thuc hién hanh déng khéc.

Moi quyét dinh tai chinh déu la sy
danh déi trong twong lai v&i chinh
ban than ban. Bitcoin thé hién rd
diéu nay mét cach hoan chinh
trong phwong dién dai han. L& mét
phuwong phap wu viét dé luu triv
gia tri (tiét kiém) dai han, bitcoin d&
thiét 1ap moét chudn mwe méi cho
cac quyét dinh dau tw.

“Khi tién c6 tinh khan hiém va cé
kha néng tang gia, nguwai tiéu dung
sé tré nén than trong hon trong
quyét dinh chi tiéu, do chi phi co
héi téng dén theo thoi gian.”

-SAIFEDEAN AMMOUS

Ma&c du ti suét lgi nhuan hang nam
cuia bitcoin trong thap ky qua rat hap
dan, nhwng lgi nhuan dé chi duwoc
hién thwc héa béi nhixng ngudi ndm
gilr n6 da tr bo viéc st dung ngudn
vdn d6 cho cac nhu cau hodc cac
co hdi khéc, vi niém tin da dwoc xay
dwng t tw duy nén tang xuét phat
t cac nguyén tac co ban.
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“Trong méi trwrong lam phat theo
ly thuyét kinh té hién dai, viéc tiét
kiém tién khéng con 1a mét lua
chon. Nguwéi dan buéc phai déu
twr dé bao toan gia trj tai san, hodc
chdp nhan nhin khoan tiét kiém
cla minh bj suy gidm gia tri.”

-MORGEN ROCHARD

Do thiét ké hé théng, tién phap
dinh tiép tuc d6 ddn trach nhiém
bao toan tai san Ién vai tro cla
tirng ca nhan, thé nén nhixng quyét
dinh tai chinh khén ngoan tré& nén
quan trong hon bao gi¢ hét.



CHI PHI CO' HOI

Khai niém
lién quan

Tho'i gian ky vong

Gia trj cua hién tai so voi twong lai tuy theo muc
doé ky vong cua ca nhan dé danh gia.

Khodng thoi gian ma chiing ta xem
xét khi dwa ra quyét dinh sé anh
hwéng truc tiép dén nhirng lwa
chon clia chdng ta. Tay mire d6 ky
vong ma ching ta sé wu tién gia tri
cUa hién tai so v&i gia tri cia twong
lai hoac nguorc lai.

“Do con nguoi khong thé séng mai
mai... gia trj cda twong lai luén bi
dénh gia thdp hon so véi gia trj cda
hién tai.”

-SAIFEDEAN AMMOUS

Téi wu hoa cho lgi ich ngén han dé
thda nhu cau tic thoi ddng nghia
v&i viéc tham gia vao cac hoat
dong ma lgi ich ctia né la sy danh
déi loi ich cia cac hoat dong khac
(mét tro choi véi téng bang khong),
trong khi téi wu héa cho loi ich dai
han c6 thé& doi hai tri hodn tiéu
dung hién tai d& dau tw ngudn lyc
vao nhirng hoat ddng mang lai hiéu
qué cao hon cho nhirng lgi ich dw
kién trong twong lai.

Mot sb yéu td anh hwdng dén thoi
gian ky vong nhw: an toan ca nhan,
thué, quyén s& hiru, kha nang lwu
trlv gia tri, v.v.
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Tinh khan hiém cla tién té qua
thoi gian dong vai tro then chét
trong viéc tao diéu kién va khuyén
khich cac ca nhan va doanh
nghiép tiét kiém, 1ap ké hoach va
thwe hién dau tw cho twong lai.
Trong mét nén kinh té véi tién
phéap dinh c6 téc do lwu chuyén
tién té cao, viéc tiép can tin dung
tré nén thiét yéu, do ting trwéng
ngan han dwoc wu tién so véi loi
nhuan dai han.

Diéu quan trong la viéc wu tién thoi
gian khong phai la mot sy lwa chon
clng nhéc c6 hodc khdng, ma la
moét suw lwa chon linh hoat. V&i cac
dong lwc tir moi trwdng sé anh
hwéng dén hanh dong cua ban, va
moi trwdng sé lién tuc bién ddi.

TIME PREFERENCE SPECTRUM

low -




Bo ba

bat kha thi

Mét quoc gia déc lap khdng thé dong thoi thuc hign:
lru thdng dong von twr do, chinh sach tién t€ doc lap
va duy tri ty gia hoi doai co dinh.

B6 ba bat kha thi (hay con goi la
Tam gidc Mundell-Fleming) 1a mét
nguyén tac kinh t& vi mé quan = ROBERT
trong, goi nhéc cac nha hoach ,

dinh chinh séach tién té vé nhiing
sy danh déi can thiét. Nguyén tac
nay khang dinh réng cac quéc gia
doc lap chi co thé ddng thoi dat
dwoc hai trong ba muc tiéu sau:

MUNDELL

“Béi canh kinh té thé gi6i da
c6 swrthay déi theo huéng hoi
nhap tai chinh, va diéu nay

= Ty gia héi doai cb dinh tao ra nhing he qud quan
= Dong vén ty do trong ddi vaéi viéc hoach dinh
= Chinh séch tién t& doc Iap chinh sach kinh té.”

Du cac qudc gia c6 mong mudn
kiém soat dong vén nhung ho
khong thé tach roi khoi thé gioi.
Dong vén ngay cang c6 tinh di
déng cao va sé tim dén nhirng noi
né dwoc wu tién nhat. M6 hinh cia
Mundell (1963) gia dinh tinh linh
dong vén hoan hao (mac du vao
thdi diém dé van mang tinh ly
thuyét) vi d6 1a xu hwéng ma 6ng
thay thé gi6i dang tién t&i.

Bitcoin mang lai cach nhin mé&i cho
ly thuyét Tam giac bat kha thi. V&i
dac tinh la mét cong nghé khdng
bién gidi va bt bién dung dé luu
trir va chuyén giao gia tri, bitcoin
thé hién tinh linh dong vén hoan
hao. Diéu nay gay ra sw thay di co
ban trong cach nghi va vi tri quyén
lwc cha cac qudc gia doc lap trong
viéc dinh hinh chinh sach tién té
quéc té.
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BO BA BAT KHA THI

“Cac co'ché neo ty gia tién té luon khong bén ving.
Thj tnqc‘mg twrdo sé !uén chiém wu thé.
Van dé chila thoi diém.”

-CAITLIN LONG

Chon 2 diéu bat ky:

DONG VON LUU THONG TU DO

CHINH SACH TY GIA
POC LAP - HOI DOAI
Trung Quoc CO BINH

TIEN TE
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Nghich ly

Jevons

Khi stz dung tai nguyén hiéu qua hon hién tuong
gia tang trong tiéu thu sé xay ra.

Khi ngudn cung cla tai nguyén
khan hiém tré nén phong phi dbi
dao, ching ta cé thé dw doan viéc
tiéu thu sé tang Ién do chi phi khai
thac dwoc giam thiéu. Viéc gia
tang san lwong cung cé thé dén t
viéc phat hién cac mé tai nguyén
m&i hodc cai tién phwong phap
khai thac, hoac tir viéc nang cao
hiéu qua st dung tai nguyén, trc
la t&i wu hoa san lwong trén mdi
don vi dau vao.

Viéc cai thién hiéu qua tiéu thu co
tac dong twong ty nhw lam tang
s phong phu - nhu ciu tai
nguyén tang. Bay chinh Ia nghich
ly Jevons. Khai niém nay thé hién
dac biét rd rét trong linh vye tai
nguyén nang lvong.

Vao cuébi thé ky 18, ngudi dan Anh
lo ngai vi trir lvgng than da dang
nhanh chéng can kiét. Tuy nhién,
trong cai kho 16 cai khén, dong co
hoi nwéc clia James Watt da minh
chirng cho sy sang tao va thuc
day mé réng mot cach manh mé
vai trd cla than da trong nganh
nang luvgng.
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WILLIAM

STANLEY
.~ JEVONS

"Quan niém vé viéc tiét kiém
nhién liéu st» dung sé dan dén
viéc giam surc tiéu thy la mét sai
I&m. Thuc té chiing minh diéu
hoan toan nguwoc lai."

San luong than da

300M 2
~ claAnh
200N -
Tan
100M
0 -

1700 1800 1900 2000

Nguén: Energy & Civilization, Smil (2017)

William Jevons da dwa ra nhirng
canh béo vé tac dong clta dong co
hoi nwéc Watt déi véi sy gia tang
nhu cdu than da. Nhirng canh bao
nay da tré thanh sy that trong
nhirng thap ky sau do, khi than da
tré thanh mot thanh phan then
chét trong san xuét, van tai va
nganh khai thac than da.



NGHICH LY JEVONS

“Mét nguyén ly co ban cua nédng
lwrong hoc, minh chdng r6 rét cho
moi qué trinh chuyén déi sang mét
hinh thirc cung cép nédng lvong méi
déu can s hé trotrong viéc triét dé
str dung cac nguén néng luong cét
I6i hién c6.”

-VACLAV SMIL

Mbi lién hé mat thiét gitra nang
lwong va tién té 1a mot diéu khong
thé pha nhan trong lich stv. Nhiéu
ngwdi da dé xuét viéc tao ra mot
loai tién té gan lién véi nang
lwgng, v&i muc dich loai bo sy
kiém soat tap trung va nhirng rai
ro vé mat dao dirc. Tuy nhién,
nhirng nd lwc dé déu khdng thanh
coéng. Cho dén khi Satoshi
Nakamoto xuét hién.

Co ché ddng thuan qua minh
chirng bang cong viéc (nang
lwong) clia Bitcoin tao ra dong lwc
kinh t& dé khai thac cac ngudn
nang lwgng theo nhirng phwong
thire hiéu qua nhét c6 thé, va duoc
quyét dinh b&i chinh ngudi da tra
chi phi cho viéc s& hiru nguén
nang lwong do.

Viéc Bitcoin st dung nang luwgng
trong co ché bdo mat thudng bi chi
trich, nhung phan Ién nhitng 1ap luan
d6 déu dwa trén mét gia dinh sai 1am:
rang tbng nang lwong toan ciu la bat
biét, hi*u han va da duwoc kham pha
toan dién. Ho quén réng con ngudi
ludn c6 kha ndng sang tao dé tang
hiéu qua sr dung nang lwong tlr cac
ngudn nhién liéu, didu da dwoc chirng
minh qua thyc té lich str.

\ D6 thi nhu cau
tai nguyén x

NHU CAU SAN LUONG




Quy luat

Lily thua

Thé hién méi quan hé giira hai dai lrong: khi
mot dai liong thay doi sé dan dén s thay doi
bat can xcng twong umg ¢ dai ltrong con lai.

Quy luat Idy thira c6 thé gidp giai CAc phan phéi twong tw (du khdng
thich sw twong quan trong mét s hoan toan tuan theo quy luat Ity
méi quan hé khéng can x&ng va thra) co6 thé dwoc quan séat thay
c6 thé dwoc tim thay trong nhidu trong nhiéu linh vyc cha bitcoin,
[inh virc khac nhau, ttr ngén ngl bao gébm: tap trung strc manh ma
hoc dén sinh hoc, dén thién van hoéa vao cac nhém khai thac,

hoc. Y twéng co ban la nhirng doanh sé ban vi phan cing tr cac
thay ddi nhd & mot thir dan dén nha san xuét khac nhau, va sy
nhirng thay ddi vwort troi & thi kia phan b sb lwong bitcoin gitra cac
véi moét tbe do twong dbi nhat dia chi.

quan.

Trong kinh té hoc, quy luat Ity

thra thweng duoc biéu dién béng 100 NGUYEN TAC
dd thi phan phdi xac suét. Mét vi

du tiéu biéu la nguyén tac Pareto PHAN PH6| PARETO

. < X
(quy tac 80/20), cho thay khoang z 50\
80% két qua c6 thé quy vé& 20% nd % \
lwc dau vao. Khi ap dung nguyén = N
[= S

tac nay vao thj trwdng, ching ta
thdy 20% nha san xuét chiém linh ABC .
80% thi phan, tao ra mdt sw phan
phéi "bét can xrng".

NHA SAN XUAT
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QUY LUAT LOY THUA

Khai niém
lién quan

HIEU ('NG KE THANG LAM VUA

MGt déc tinh pho bién & mét so thj truromg 1a chi
can nhing loi thé nho truoc doi tha clng du
cho viéc thau tom (gan nhw) toan bé thi phan.

Trong mét sé thij trudng "ké théng
lam vua", d6 la chién treong ma
chi san pham téi wu nhat duwoc
chap nhan. Trong nhirng trwéng
hop nay, chi can mét chit loi thé
vé hiéu nang hoac gia tri 1a da dé
chiém tron thj trwdng.

“Tién té hoat déng nhw mét mang
lwéi. C6 nhiing mang Iwéi ma chi
mét nguroi chién thang, va ké
thdng duoc ca. Tién té 1a mét
mang Iwdi nhw vay.”

-GIGI

Diéu nay xay ra ré rét nhat khi
sw hoi tu v& mét tiéu chuan
chung mang lai lgi ich cao nhéat
cho ngudi dung, tao ra hiéu (rng
mang lwéi (xem diém Schelling).

Trong mét thij trwd'ng tw do, con
nguwoi cé thién hwéng ty nhién s
dung chung mét loai tién té trong
mot khu vire nhét dinh, béi diéu nay
tdi wu hda sv lwa chon vai sb
lwong déi tac giao dich I&n nhat va
dam bao tinh thanh khoan cao
nhét. Hién twong théng nhat xay ra
bat ngudn vi lgi ich ca nhan.

“Tuu trung lai, cac hé théng tién té
sé héi tu vao mét phuong tién tién
té duy nhét vi tinh hiu dung cda
ching la tinh thanh khoan. Va tinh
thanh khodn tép trung xung quanh
nhing phwong tién Iweu triv gia trj
an toan va dai han nhét.”

-PARKER LEWIS

TIET KIEM
o

usb

CHAP

THE

BAN DANG O DAY
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Donvi

Uu tien

Tw duy sai léch khi cho rang chi can mét don vj
do lrrong lam thwdéc do duy nhat dé duwa ra danh

gia va so sanh.

Viéc danh gia bitcoin so v&i cac
tai san lwu tri gia tri khac chi dya
trén gia don vi la mét phuwong
phap khdng hop ly, vi n6 khéng
tinh dén tbng vén hoa thj trwdng
(tbng sb don vi nhan véi gia cda
moi don vi).

Phan I&n sw nham |1&n nay bét
ngudn tir sy thiéu hiéu biét vé
nhirng don vi nhé hon hién tai cla
bitcoin, c6 thé chia nhd bitcoin dén
tam ch sb thap phan (va 11 chiy
sb trén mang lightning). Ban cé
th& mua mét phan nhé cta bitcoin.

Trong thuc t&, do chi tiét nay
lam né hap dan va c6 gia tri st
dung thiét thwe nhuw tai san ky
thuat sé.

“Tam ly muén sé& hitu mét don vi
tron ven cda tién ma hoéa khién
nhiéu nha dau tw sai Idm khi cho
rang céc loai tién ma hda khac c6
chi phi thdp hon, do gia don vj cda
ching thdp hon.”

-VIJAY BOYAPATI

Sy sang tao mang tinh dét pha
cla Satoshi Nakamoto vé tinh
khan hiém k§y thuat sé déng nghia
v&i viéc nguwdi ndm gitv sé hiru
mot phan khdng bi pha lodng cta
ngudn cung mai mai hiru han. Dac
diém nay la doc nhat, ma bat ky tai
san lwu triv gia tri khac khong thé
ap dung.

Qua goc nhin nay, bitcoin chi la
mét giot nwéc trong dai dwong voi
bao la cac loai tai san va cac
phwong tién Iwu trir gia tri khac.

1.00000000 BITCOIN

100,000,000 SATQSHIS

100,000,000,000 MILISATQSHIS

§




HANG HOA

VEBLEN

Céc loai hang héa ma lurong cdu tdng khi gia téng.

Khi thu nhap cdia mét ca nhan tang
lén, ho c6 thé tang chi tiéu cho
hang héa. Céac loai hang hda cé xu
hwéng tang cau khi thu nhap ting
(vi duy: dich vy, nha hang, dé dién
te, du lich, v.v.) dwgc goi la hang
héa théng thuwdng.

Trai ngwgc véi hang héa thdng
thwéng, xa xi phdm Veblen la mot
hién twong kinh té ky la, khi nhu
cau tang ty 1& thuan véi gia ca.
Thuat ngir nay thworng dung dé
Mo ta tam Iy tiéu dung déi véi mot
sb mét hang xa xi, noi nha san
xuét cb tinh han ché ngudn cung
dé tao ra sw khan hiém gia tao.

Cho dit mét phan nhu cau bitcoin
trong twong lai co thé dén tiy vai
tro biéu twong dia vi, nhung yéu to
chinh van |a sy khan hiém tuyét
dbi ctia n6 déng vai trd nhw mot tai
san lwu tri gia tri. Khi nhu cau
bitcoin tang, gia cling tang, tao ra
tinh thanh khoan cao hon. Chinh
tinh thanh khoén cao hon nay sé
thu hat cac nha dau tw én.
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THEORSTEN

>p

£ " (VEBLEN

-

“Céc tang |6p x& héi déu co xu
hwéng ghen tj va mé phéng
theo téng |6p trén minh...”

Hang héa Veblen

Hang héa thong thuong

GIA

SO LUONG NHU CAU

“Nhu c&u vé bitcoin sé tang ty 16
thuén véi gia cd. Nguyén nhan la
do tinh thanh khoén hoat déng
nhw mét hiéu dng mang luwéi, va
dé&c biét véi bitcoin, ngudn cung
khong thé tang |én dé dap umg sw
gia téng nhu céu.”

-PIERRE ROCHARD




DAU TU

SAI HUONG

S méo mo vé gia dan dén sai léch khi phan bé vén,
huwdéng té1 cac muc dich strdung kém nang suat hon so
voi nhing lwra chon téi wu cda thj triromg twr do.

Cac quyét dinh dau tw dai han vén
di khéng mang tinh chac chan. Do
doé, moi quyét dinh dau tw hién tai
dé&u yéu cau céc gia dinh vé
twong lai. Tinh trang b6p méo
hoac kim ham cac lwc lvgng thi
trwong khién viéc nay tré nén kho
khan. N6 twong ty nhw viéc st
dung la ban trong diéu kién diém
tham chiéu lién tuc thay dbi.

Trong thuc té&, ching ta co thé
quan sat hién twong cac cong ty
ma (cac doanh nghiép khéng c6
kha n&ng thanh toan lai suét cho
cac khoan no hién tai). Sy ton tai
ctia ho phu thudc vao viéc co thé
tai cAp vbn véi lai suét ngay cang
th&p ho&c vay thém vén. Do d, ho
c6 thé dwoc coi la nhitng doanh
nghiép “chét trén gidy to".
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« - MURRAY

~ ROTHBARD

“Khi mét di hé thdng gia ca tw
do va céc tiéu chi I4i 18, thi chi
c6 thé md médm, "dau tu" mét
cach mu quéng thay vi dau fw
dung vao linh vuc, sén pham,
dia diém can thiét. Mét tuyén
tau dién ngdm hoanh trang
duwoc xay dwng, nhung tau
khong c6 banh xe; hay mét con
dap khéng 16, nhung khéng cé
déng cho duong day tai dién.”

- IOMBIE FIRMS
ACROSS 14 ADVANCED
16% | ECONOMIES

1990 2000 2010

Nguén: Datastream Worldscope; Banerjee &
Hoffman (BIS, 2020)



Lo'i nhuan

vuo't troi

Ty 1é loi nhudn tiém ndng vuwrot tréi so véi rdi ro.

Chung ta thwdng danh gia xac
suét ctia cac két qua tiém nang
trong qua trinh ra quyét dinh dau
tw. D6i khi, nhirng két qua nay
mang tinh dot bién, tic 1a gia tri
dau tw co thé ting vai téc do Ion
hon nhiéu so véi toc do rii ro
giam.

Hién tai Bitcoin c6 tinh chét giéng
nhw mét quyén chon trong dau tw
chirng khoan, véi kha nang mang
lai k&t qua cao nhat cho ca hai
chiéu: hodc la thanh cong ruc r&,
hoac la that bai hoan toan. Theo
do, rui ro gidm gia dwoc gidi han &
mtrc 0 (néu xay ra sw kién tdi té
nhét). Tuy nhién, tiém nang ting
gia cda no lai vé cung I&n (thi
trwéng tiém nang cla Bitcoin v
vai tro chinh la kho Iwu tri gi4 tri
toan cau).
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Sy chénh léch lgi nhuan chi cé thé
t6n tai khi thong tin khéong dwoc
phat tan déng déu. Néu tat ca moi
nguwoi déu hiéu rd vé Bitcoin, gia
tri cGa né da dwoc phan anh day
da trén thj trwong. Tuy nhién trong
hién tai, phan 1&n thé gi&i van
chwa ndm bat dwoc nhirng wu
diém vwot troi cta Bitcoin nhw mot
loai tién té. Do dd, tiém nang ting
trwdng van sé phu thudc vao sw
gia tang nhu cau trong khi ngudn
cung lai han ché.

“Chuing ta cé thé ban cai vé viéc
Bitcoin c6 tré nén quan trong trong
twong lai hay khéng. Nhung t6i tin
chédc rang, néu né thanh cong,
tiém nang téng truéng clia n6 sé
vb cung lon.”

-ROSS STEVENS



MA TRAN

Ansoff

MGt hinh mau chién luroc dé danh gia va tén dung
cac co hdi tang trirong cua san pham dya trén
cac dong san pham va sw da dang cua thj triromg.

Tiém nang tang trwdng va thi
trwéng muc tiéu tiém nang cla

bitcoin tré nén rd rang hon khi ' -
chdng ta xem xét né nhw mot san S IGOR
pha&m (tai san ky thuat sb) phuc vu =y ANSOFF

ddng thoi trong nhiéu thi trwdng.
Ma tran Ansoff cung cap mét
hwéng dan hiru dung cho viéc phan
tich nay, né dwa ra bén chién lwoc
tang trwdng c6 thé thay thé 1an
nhau trong viéc phét trién san phadm
va/hoac thij trwong:

A

“Viéc chi déng tim kiém céac
co hdi tuwong thich véi ndng
lyc cot 16i, sé gitp doanh
nghiép c6 thé phat huy téi da
strc manh céng hudéng.”

1. Tham nhap thi trwéeng: gia
tang dd phd hodc mé rong diém
b&o hoa cha san phdm hién co
trong thi trwong hién tai.

Sén phdm cii Sén phdm moéi
2. Phét trién san pham: trién
khai mét san pham méi trong ’§-~ Tham nhép Phat trién
thi trwong hién hanh. £73 thi truong sén phdm
ey
'_
3. Phaét trién thi trwong: mé -
rong pham vi tiép can cda san §s Phit trién
ha i . ~ . EE o BPa dang héa
pham hién c6 sang mot thi = thj truong
'_

trwdng maoi.
4. Pa dang héa: trién khai mot

> 2 , . A ~ . b
san pham mai trén mét thj trwdng
hoan toan méi.
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MA TRAN ANSOFF

Bitcoin cung cAp cong nghé lwu
triv gia tri voi sé lwong én, va
mang lightning cung cAp céng
nghé thanh toan dé thwc hién cac
giao dich bitcoin trén quy md doé.

M@t trong nhirng chirc nang chinh
la bao vé tai san khai viéc bi thu
tém, bj pha loéng va truy cap
thdng tin ca nhan (canh tranh voi
mang lwéi thanh toan cua cac
ngén hang). Chirc nang con lai
cho phép thyc hién cac giao dich
thanh toan vi mé bitcoin toan cau
ma khéng can xac minh danh tinh
(canh tranh véi cac nha cung cap
dich vu chuyén ti&n, cac bod xt ly
thanh toan dién tc.).

Viéc san pham héa mét loai tién té
tdi wu nhu "bitcoin” dwéi dang mot
thwong hiéu dwgc nhan dién rong
réi co 1& 1a mét trong nhivng yéu td
khong dwoc danh gia cao trong
qua trinh thAm nhap thj trwdong.
Bitcoin khong chi c6 tiém nang
tang trwdng vé mrc dd phd bién
trén thi trwdng toan cau (mé réng
theo chiéu ngang) ma con vé ty lé
phan bd vén trong danh muc dau
tw ctia cac nha dau tw ca nhan va
t6 chirc (mé réng theo chiéu doc).
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Méc du sy quan tam dén tai san chéng
lam phét c6 thé la dong luc ting trudng
chinh hién nay, ching ta khéng nén
danh gia thap céc tinh nang s dung
m&i va nhu cau déi véi cac tinh nang
maoi do.

Sén phdm cii San phdm méi

g Tham nhép thi trong Phat trién san phdm
=3 B [ ] B+
= Tan +
'_
D Lz .
§ Phat trién thy trong Da dang héa

s} iy dN>,
s E B Y 'gf dunh
z » 3ite a1

“Bitcoin tao ra nhing ung dung tai
chinh dot pha, diéu ma truéc day
khéng thé. Piéu nay mé réng quy mo
kinh té, ter d6 mang lai swthinh virong
cho xa héi.”

-BRANDON QUITTEM
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Trat tu theo

Cap dd lon

Biéu dién sé duwéi dang béi s6 clia muoi, gitp viéc
so sanh tré nén tryc quan va ngan gon hon.

Bo6i s6 cua mudi la mét cach do hiiu
hiéu trong phan tich sy phat trién va
xu huéng dot pha cua céng nghé. Tu
duy tuyén tinh thudng khong thé
phan anh chinh x4ac ban chét cua su
tang trudng theo cép sé nhan, von
thudng dién ra theo tting giai doan
(tham khao chu ky Gartner), dudc
thé hién bang chubi dd thi chii S.

Chung ta c6 thé dlung cong cu nay dé
phan tich gia (do nhu céu) bitcoin
theo thdi gian. St dung ham ldy thua
logarit dé theo d6i su thay déi tucng
déi, thay vi ham tuyén tinh (thay déi
tuyét déi), sé gilp nhan thay rd xu
hudng tang trudéng theo cap s6 nhan
trong dai han.

Diéu nay cho thdy mot su chuyén
dich mang tinh cau tric va lau dai
dang dién ra trong linh vuc cong
nghé tién té.

“Khi mdc do chép nhan cda moét
mang Iu6i tién té tang Ién gap
muoi 1dn, sé luong két néi mang
tiém néng téng 1én gap mét trém
lan.”

-PARKER LEWIS

Thudc do
Tuyén tinh

Thoi gian

00 Thuac do
Lly thira
50
10
2
0
Thoi gian
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TRAT TU THEO CAP DO LON

Khai niém
ién quan

QUY LUAT CAI TIEN GAP BOI (10X)

Pé duoc chap nhan réng réi, cong nghé mo
phéi cung cép loi ich it nhat gdp muoi 1&n so véi
cac cong nghé tién nhiém hodc cac sdn pham

thay thé hién co.

Peter Thiel da dua ra khai niém
nay trong cuén sach "Zero to One"
(2014), quy tac nay cho rang mot
cbng nghé mai mudn gianh dudc
su cha y va |at dé cac cong ty da
c0 vi thé, thi phai "tét hon it nhat
mugi lan" so vdi cac san pham
thay thé trong viéc dap dng mot
nhu cau cu thé.

Bitcoin cung cép nhiéu Igi thé vugt
troi gap 10 lan so véi cac phuong
thic giao dich trong hé théng tai
chinh truyén théng va céac giai
phép bao toan tai san hién co6:

« Kha nang truy cap (24/7/365)
« tinh cudi cung cua giao dich
« chi phi luu trli, bao tri

va van chuyén
» kha nang chdng kiém duyét
« kha nang kiém toan doc lap
- tinh du thuia cua mang lugi
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Khi két hgp vdi tuy chon sd dung
mang lightning cho céc giao dich
gia tri nho va tan suét cao, bitcoin
da loai bd mo hinh danh déi gia
dinh trong cac cong cu chuyén
nhugng tién té.

TIEP CAN CHI PHI

in 2

L' . v
TIN CAY CHINH XAC

Hinh chi mang tinh chat minh hoa



HIEU UNG

MANG LU

Xay ra khi mdi ngugi tich cyc tham gia bo sung
vao mang Iuon, diéu na,y sétaoranhiéutiénich va
gia trj thang dw dan dén tang trurdng manh mé.

Mang Iudi la phudng thdc van
chuyén hang héa, con ngugi va

thong tin ti A-* B. Nhiing Igi thé i F = ROBERT
VUGt trdi (nhu t6c do, chi phi, kha k. = METCALFE

nang truy cap, dé tin cay, do chinh
xac) sé thu hat ngudi dung, tu dé
lam cho mang IuGi tré nén hap dan

“Trong ly thuyét mang, gia trj
han, thu hut nhiing ngudi ding clia mét hé théng tang lén theo
Khéac. ham béc hai cda sé luong
nguoi dung trong hé théng dé.”

Nhiing mang Iudi ky thuat sé cé
hiéu suét vugt trdi 6 mét hoac X
nhiéu khia canh néu 6 trén c6 thé

dat dudc téc do tang tridng an

tugng theo cép s6 nhan do hiéu o
ting mang ludgi (binh luat 4
Metcalfe), v6i kha nang van hanh g qboo___.
trén quy mo toan cau, hinh thanh E 5 |
mét thi trudng théng nhat. g :
. |
“Téi nghf chinh ban néng tién hoa ot 2 o 4
clia chung ta da khién ching ta MAY CHU TRONG MANG LUOI

ludn danh gia thép strc manh cda
hiéu dng mang luwéi cbng nghé
hién dai, béi vi khdng cé gi trrong
twr ghi nhén trong lich s.”

-ROSS STEVENS
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HIEU UNG MANG LU0

Mang Iudi bitcoin hién tai dugdc
tao thanh ti hang ngan may chu
(van hanh phan mém chuyén
dung) va cd sé ha tang xd ly ma
héa (hang triéu ty ham méa hoéa
méi giay) trén khap hanh tinh.

Mang lugi dung nay dé dich chuyén
gia tri mang lai Igi ich cua su ty do
giao dich va trao déi thong qua
trung gian, ddm bao thanh toén
cudi cung bang don vi khdng thé
pha loang. Bay la mét budc ti€n
vugdt bac so véi hé thdng ducng
nhiém.

Khai niém
lién quan

MICHAEL SAYLOR 2~

“Chura tumg c6 tién 1é x3y ra
cho mét mang ky thuat sé dé
s6 trj gia 100 ty d6 la by 1t dé
khi né d4 dat dén vj thé théng
tri. Bitcoin chinh la mang lw6i
tién té do.”

bién thoai Ban lé Thong tin

¢« — G f
Yy O B

Ngon luén Video Taisan

Xa hdi

TV LE RO BO CHURN

Thé hién ty |é phan trdm sé nguoi dung ra di.

Ty 1& Churn biéu dién sé khach
hang/ngudi dung ra di. L& mét
kh&i niém htiu dung trong viéc xac
dinh tinh trang tang truéng (ty 1&
chap nhan cao hon ty 1 rdi bo)
cuia mot cong nghé cu thé.

Mot cach dé do muc dé chdp nhéan
bitcoin la quan sat dong vén rong
chuyén tu tién phap dinh sang
bitcoin. Diéu dang chu y la su
chuyén déi nay thudng mang tinh
chéat vinh cdu, vdi ty 1é rat thap
ngudi da sdé hiiu bitcoin quay tré
lai st dung tién phap dinh lam
phudng tién dé ldu trl gia tri.
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Khi hiéu tudng tan cac khai niém thi
rat kho bi bo qua céc thudc tinh Uu
viét cua bitcoin. N6 da tai khéi dong
cudc canh tranh gitia cAc tién té
trong viéc giao dich va ldu trii gia
tri. Ty I& chdp nhan rong nay thé
hién mét anh hudng thuc té€ cua
mét loai tai san cé ngudn cung cudi
cung dudc c6 dinh.
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M6t luc khang cwrlai chuyén dong tuong doi.

Luc can trong moét quy trinh hoac
mot hé théng lam sé nang ludng
can thiét tang lén dé vudt qua luc
khang cu dé. Lay vi du vé muc
dich cua viéc dat dén giao thdng &
mot nga tu dong duc la tang luc
can cho cac phuong tién tham gia
dé giam thi€éu kha nang va cham.
Mot vi du khéc 1a ngan hang
thuong mai thudng ap dung
(hodc khong loai bo) rao can dé
thu phi, tdng cudng kiém soat, va
giam gian lan.

Viéc chuyén gia tri ngay nay
théng qua hé théng tai chinh
truyén théng van con mang dam
déu an cua ky nguyén Cong
nghi€p. Mac du phan I6n gia tri
hién nay c6 thé da la ky thuat so,
nhung van con ton tai 1 ach cham
tré, phan manh, ganh nang phap
ly va cac rui ro tuong tu khac.

Bitcoin dugdc tao dung véi muc
dich trd thanh cd sé ha tang cd
ban cla tai san va tién ky thuat sé,
cho phép giao dich ngang hang
trdc tiép. Céac rao can thanh toan
dudc giam bdt bang cach loai bo
céac bén trung gian va tao dong luc
kinh t& qua kha nang thé hién su
minh bach (bang chiing cng viéc)
va kiém toan déc lap. Két qua la su
ra ddi cia mét hé théng véi cach
biéu dat tu do cao, chi phi giao
dich thép, téc d6 quyét toan nhanh,
nhiéu d6i mdi sang tao, va kha
nang ti€p can rong.

Phuongthirc  Ngan hang Ngan hang
Thanh toan Phat hanh Thuong mai

N
§ L0001

B

“Moi ther di chuyén déu phai di
chuyén qua mét céi gi do, bao gém
ca théng tin.”

-FARNAM: STREET




LU'C CAN

Giao thtic Bitcoin da bién gia tri
thanh théng tin thuan tay, gidp n6 ROBERT BREEDLOVE ——
phat huy va van dung téi da cac

tinh nang phu hgp cua mét “Trong khoa hoc may tinh, giao
phudng thiic va mang Iudi truyén thire 1a mét bo quy téc diéu
théng. Do do, Bitcoin sé tiép tuc chinh viéc truyén di liéu.
hudng Igi tu sy sang tao chung Internet la sy tich hop cda bén
trong vién théng va cong nghé I6p giao thike m& ngudn mé ké

tiép nhau. Trong béi cénh nay,
Bitcoin c6 thé duroc xem la 16p
thir ndm cda b¢ giao thic
internet.”

“Trwée khi co trinh duyét, moi
nguoi nhin vao TCP/IP va thét

1&n, "Oi troi o1, cai nay chuyén
thong tin ter bét c& dau dén bét cur
noi nao ngay tdéc thi va mién phit”.
NG sé thay déi thdng tin mai mai.
Khoan da. bung vay, nhung
khong phai bay gio. Khdng phai
trong 20 nédm nira.

Ap dung tuong tw véi Bitcoin.”

-WENCES CASARES

TANG CHUYEN DICH GIA TRI
“Phan bé nguodn luc khan hiém gidra cac mang Iwdi”

TANG UNG DUNG
“Cung cap phan mém, tap tin & tng dung”

TANG TRUYEN THONG TIN )
“Duy tri viéc giao tiép trong tat ca cac cuéc doi thoai”

TANG INTERNET
“Dinh hwéng goi dirliéu gidra cac mang Iwoi”

TANG KET NOI )
“Pura goi dizliéu vao dwong truyén théng tin”




HE QUA

DOT PHA

Téc dé thay déi cong
nghé tang theo cap sé
nhan, dén dén s gia
téng cua déi méi va dot
pha.

D3i méi cong nghé dién ra ngay cang
nhanh han khi con ngudi tiép tuc phat
trién ngay cang I6n manh dya trén
nén tang cong nghé hién co.

Chi trong 2 thap ky viia qua, chdng ta
da chuing kién nhiing thay déi hanh vi
vinh vién trong céc linh vic nhu dich
vu an udng, mua sam ban lé, giai tri,
giao thong van tai va vién théng.
Tién/tai san, dudi goc nhin khoa hoc
la mét cdng nghé, khéng thé mién
nhiém véi su thay déi chung manh mé
nhu vay.

Su chuyén dai tu trat ty tién té nay
sang trat tu tién té khac khong phai

la diéu ma nhiéu ngudi tling dudc
ching kién (Thuyét tudng déi). Do
dd, khé tin rang diéu nay c6 thé xay
ra trong khoang thdi gian ngan. Viéc
thtia nhan chung ta du doan kém vé
nhiing thay daéi trong céng nghé la
cach md ra con dudng dé co thé tiép
nhan va tan dung nhiing thay déi nay
khi ching thuc su dién ra.
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RAY

KURZWEIL

“Mét phan tich lich str phat
trién cong nghé cho thdy rang
swthay déi cong nghé la theo
cép sé nhan... Vi vy, ching
ta sé khong ching kién 100
ndm tién bo trong thé ky 21—
ma né sé giéng nhw 20.000
nam tién bé (theo téc dé hién
tai).”

Hién tai

DOI MOI

CONG NGHE

THO!I GIAN

“Khi n6i vé lich s, ching ta
thuong nghi theo duong thang.
[Nhung] dé suy nghf chinh xac
hon vé tuong lai, ban cén hinh
dung moi ther dién ra véi téc do
nhanh hon nhiéu so véi hién tai.”

-TIM URBAN



Hieu wng

Lan toa

Hanh déng nao ciing c6 hé qua.
Va nhimg hé qua do lai kéo theo nhing hé qua khac.

La mét mang ludi cong nghé mang
tinh dot pha vé Iuu gili va dich JEFF BOOTH g
chuyén gia tri, Bitcoin cd ban thay - N
PR N P , “Nhiéu nguoi chi nhin vao céc
doi hoan toan thé gidi cua ching hidu g 40 bt b
ta. Moi ngudi sé phan (ng, va sé 'GE tng so capn 6_" suy ngnt
e . A N ngan han. Nguworc lai, viéc
¢6 nhiing phan tng day chuyén Khona danh thoi ai t
ti&p do. Khi Bitcoin phat trién, ca ong danh fhot gian xem xet
A ea A a i cac hiéu dng thercap valién hé
vé muc do chap nhan va gia tri, thi o = v B
A - .. N cua hanh ddng—khién ho dat
guy mo cua nhiing phan dng nay L s A
~ o . . qua nhiéu niém tin vao mét hé
cling sé tang theo. Chua tinh dén ,, PR o Ay
oA o x thong cudi cung sé that bai.”
nhiéu tac dong lan téa van con
chua dudc biét dén sé phat sinh
tu su ra ddi cua Bitcoin. hé qua 3

“Thay déi pét ky khia canh nao cua e qui 2
moét hé thong phdre tap ludn tao ra '
hiéu ¢ng thir cdp, mét sé hiéu ing hé qué 1
c6 thé di nguoc véi y dinh ban déu.

Téc dong
Céc yéu t6... c6 thé cd méi tuong
quan hodc phu thuéc 1&n nhau '

theo vé sé cach khac nhau.”

-JOSH KAUFMAN
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Susangtao —_

Pao thai

Thay déi vong doi cda cac doanh nhan sé déi mai
va dao thai cac doanh nghiép lac hau trén thj

trirong tw do.

DEi mdi la qua trinh két hgp cac
cong cu va ngudn ldc hién cé dé
tao ra mét thd hoan toan méi va
c6 ich cho xa héi. N6 lién tuc thay
déi cac dong luc chi phdi hanh vi
cua chudng ta, tu dé pha v thé doc
tén clia cac doanh nghiép I6n va
cac mo hinh kinh doanh dudc tao
dung dé cung c6 vi thé truyén
théng hién hanh.

Nhiing thanh tyu tién bd nhu vay
c6 thé xay ra trong béat ky linh vuc
nao (vi du: ky thuat héa hoc, van
tai hang hoa, CNTT...) va dan dén
mot su thay d6i cd ban, mang tinh
budc ngoat trong cach thdc t6
chuc xa héi.

Céac nganh c6 su bao hd doc
quyén va rao can nhan tao cao
trong viéc gia nhap thi trudng cudi
cung ciing phai déi mat véi su
dao thai va d6i méi nhanh chéng
han do thi€u dau tu vao nghién
clu va phat trién dai han.

e

¢, 7 JOSEPH
" SCHUMPETER

“qué trinh bién déi thich tmg
trong cdng nghiép lién tuc cach
mang hda c4u trac kinh té tee
bén trong, khdng ngtmg phéa
hdy cai cd, khdng ngtmg tao ra
cai moi.”

\

Buwoc ngoat

TH/ PHAN




Sy sang tao dao thai

Tuong tu nhu cach dién thoai
thédng minh da Iam cho vo sé
hang hoa dich vu tré nén 16i thoi
(vi du: bao chi, sach chi dudng,
doéng hd bao thdc,...), bitcoin lam
giam gié tri cta cac phuadng tién
Iuu tri gia tri vat chat hiiu hinh,
gua viéc tao ra mét tai san ky
thuat s6 toan cau vdi su khan
hi€m tuyét déi c6 thé minh chiing.

“Ban khong bao gio thay déi
duoc moi thir bang cach chéng
lai thuc té hién hiu. Dé thay déi
mét diéu gi do, hay xay dung maét
mo hinh méi lam cho mé hinh ci
tré nén 16i thoi.”

-BUCKMINSTER FULLER

Khi két hgp v8i mang Iudi
Lightning, bitcoin lam 16i thdi mé
hinh hé théng ngén hang va
mang ludi thanh toan toan cau
bang cach cung cap mét giai
phap md (khdng cé rao can va
bao hd) vai chidc nang vugt troi
dong thai.
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“Néu lich s 14p lai, thi méi khi mot
coéng nghé ky thuat sé thay thé
coéng nghé truyén théng, cong
nghé ky thuat sé dé vuot xa cong
nghé di truée rat nhiéu.”

-ERIC WEISS

Budc
Ngoét

'Chuyén déi s6

Mb hinh truyén théng

TH/ PHAN

THO GIAN




Vong lap

‘Ao

phan hoi

Khi mét hé thong phan dmg véi méi triong cla
nod, két qua dau ra sau do duwoc tai hop nhat
thanh dau vao, mét vong phan héi duoc tao ra.

Hé théng tién té phap dinh la mét Trai ngudc véi diéu nay la mét hé
nd Idc k& hoach té chic quan ly théng v@i ngudn cung tién té

tap trung hinh thanh tu nhién dé khong hé phan Uing véi cac tac
thich dng v8i mét hé théng phic dong kinh té bén ngoai. Hé thdng
tap cac uy ban. M&i khi mot két Bitcoin don gian chi hoat déng

qua kinh té "khdng mong mudn" theo ma ngudn md cda no, thac
xay ra, chinh di€u nay dudc su ddy su tin tudng vao kha nang ti€p
dung dé bién minh cho viéc thuc tuc van hanh.

hién cac diéu chinh, sau do cac

diéu chinh nay lai dudc dua tré Moi phan hbi chi cé thé dudc phan
lai vao thiét k& cua hé théng. Bén anh qua su thay déi trong nhu cau,
canh viéc dua nhiing y kién thién thdc day nhiéu vong phan hdi tang
vi ca nhan dan dén khéng thé cudng lan nhau gitia cac bién s6
x&c dinh rui ro dao ddc cua cac nhu ty 1€ bam, gia ca va mdc do
quyét dinh, qua trinh nay hoan chép nhan.

toan thu cdng va dé thay déi.

o o AThanhkhoan =+ ABiéndong O
Theo thdi gian, nhiing diéu chinh

nay sé cong don va gay ra ‘ _

nhiing bién déng véi tan suét A Giaca —  AKhanangsinhloi =
o . - . ACanhtranh =+ A Slic manh ma hdéa =+

ngay cang tang. Gidng nhu mot A Thoi gian tao khdi = A Biu chinh d6 kho

chiéc xe lién tuc bi danh lai theo

céc hudng ngudc nhau; cubi

cling, méat hét ki€m soat.
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VONG LAP PHAN HOI

“Kinh té thj treomg 1a mét déng co duoc thiét ké

LA . P . . Chat ché
dé tim kiém va str dung von hiéu qua qua viéc
tan thudng cho cac dw an thanh cong va loai B
trir nhitng du &n thét bai. Mot hé théng tién té s g
vurot tréi (nhuw Bitcoin) sé cai tién nén kinh té 3 2
nay bang cach that chat co ché phan héi nay.” - $
-BRANDON QUITTEM Long leo

Khai niém
lién quan

PHAN XA

Méi quan hé xoay vong gidra cac bén tham gia thj
trirong céng véi cam xuc sé rat kho xac dinh anh

hwong tir moi bén.
Nhiing bén tham gia thi triGng va
tam ly cta ho c6 thé tao ra mot
vong lap phan xa, trong dé niém
tin vé tuong lai co thé sé khac biét
dang ké so vdi cac nhan dinh kinh
té cd ban hoac so va6i mdc trung
binh trong qua khu (theo hudng
tich cuc hoac tiéu cuc).

Phan ting thai qué trén thi tridng la
két qua cdng hudng cua cac yéu té:

< Bén tham gia c6 théng tin
khoéng day du hoac sai léch

- Béntham gia c6 nhiéu dinh
ki€n thién vi khac nhau

e Tamly c6 thé bj thao ting
hoac chiu anh huéng bdi
nhiéu Igi ich kh&c nhau
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Cho dén nay, hanh trinh tién té
hoa cua Bitcoin da trai qua nhiéu
chu ky vé gia, ca tang truéng I1an
suy thoai. G giai doan bat dau
trudng thanh nay, Bitcoin cé thé
sé tié€p tuc cd nhiing phan ung
mang tinh phan xa trong mot
khoang thdi gian niia.

“Khéi niém vé tinh phén xa rét
quan trong dé hiéu céc tinh
huéng khi nhiing bén tham gia
c6 twrduy. Tinh phan xa thé hién
sw khiém khuyét trong hiéu biét
clia bén tham gia déng thoi cho
thdy rang hanh déng cda ho sé
dan dén hé qué khéng luong
trweéc duwoce.”




TINH

TUONG DO

Khi d& 1a mét phan cda mét hé théng thi khé cé

duwoc cai nhin bao quat.

Tinh tudng dai, theo nghia téng
quat, ngu y réang y nghia hoac
ngii cdnh cua mot thu sé ton tai
tay thuéc vao mét thd khac.

Khai niém nay c6 ich dé danh gia
tién té trong bdi canh chung bdi vi
n6 ggi nhac rang da cé nhiéu hinh
thic tién té ton tai trudc day va
van con ton tai cho dén nay. Viéc
s0 sanh ching cho phép chdng ta
xac dinh nhiing dac diém nao tao
ra nang suét va nhiing dac diém
nao dan dén su suy tan.

Chung ta cling nén xem xét thi
tridng da chon loai tién nao trong
lich st va tim hiéu ly do tai sao. TU
vo sO va mudi cho dén dong va
vang, c4c hinh thdc tién té nguyén
thay va kim loai déu doi hoi mot s6
dang chi phi nang lugng dé thu
thap hoac khai thac (xem Binh luéat
nhiét déng luc hoc) nhu mét co
ché tu nhién dé bao vé chdng lai
tinh trang cung vugt qua hoac Igi
thé khong chinh dang.
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Khi nhin rdng ra, ré rang chuing ta
dang trai qua moét thd nghiém tién
té hét stic bat thudng, can tré kha
nang tiét kiém, lap ké hoach va
giao thuong cua chung ta. Trong
haon 5.000 nam dudc ghi nhan
trong lich su, cac loai tién té phap
dinh do chinh phu phat hanh da
tén tai dugc khoang nam mudi
nam.

VIJAY BOYAPATI ¥

“Ky nguyén nam gidra chudn
ban vj vang va ban vj Bitcoin
— 16i goi dé la thoi ky qua do
tién phap dinh. Pay la mét sw
kién dj thurong cda lich st va
no sé khéng kéo dai mai.”

THO! KY QUA 90
TIEN PHAP DINH

CHUAN BITCOIN




hiet dong hoc

inh luat 1.

Nang ltrong khong thé tw sinh ra hay mét di trong
cac hé théng cé 1ap. N6 chicé thé chuyén hoa ter

dang nay sang dang khac.

DE giai thich mai lién két gilia
nhiét dong Iuc hoc va bitcoin,
chiing ta hay bat dau bang cach
tim hiéu vé hang hoéa cd ban.
Hang hoéa cd ban, |a mét loai san
pham kinh t&, cé tinh dong nhét,
nghia Ia thj trudng khéng nhat
thiét phai phén biét chung dugc ai
san xuat.

Tat ca cac loai hang hda co ban
(vi du: kim loai, ndng san, nang
lugng) déu doi héi mot s6 dang
chuyén déi nang lugng trong qua
trinh khai thac hoac tréng trot. Tu
viéc gia suc tiéu thu thdc an dén
viéc may xuc dét chay dau
diesel, qua trinh nay khéng thé
bd qua dudc. Bitcoin dai dién
cho hang héa ky thuat sé cd ban
dau tién trén thé gidi, véi kha
nang tiéu thu nang lugng (cho
tinh toan) trong thé gidi thuc cho
viéc bao lanh phéat hanh.
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“Khéng ¢é duong tat cho nhiing
tinh toan nay. Do la ly do vi sao
tinh vat Iy vén ludn tén tai trong
viéc tinh toan — quaé trinh chuyén
dbi cac don vi nhé nhét khoa hoc
may tinh —va khong thé phd nhan
st hién dién cda né trong thong tin
duwoc tao ra.”

-GIGI

Tuy nhién, khdng giéng nhu cac
hang hda cd ban khéc, ty I phat
hanh bitcoin dugdc xac dinh truéc
va khdng bi anh hudng bgi su bién
dong vé lugng nang lugng dudc
s dung trong qué trinh san xuét.
Thudc tinh c6t 16i nay |a tao nén
stic hap dan cua bitcoin véi vai trd
la tai san. Viéc phat hanh dua trén
nguyén tac binh déng, véi ludng
cung cd dinh, c6 thé kiém ching va
dudc thuc thi.
MAHOA

IMA HOA

MA HOA NRHOA
MA HOA



NHIET DONG HOC; dinh luat 1

Ngus khai thac tiéu tn nang "Céc co ché dong thuan ma

lugng tinh toan (chuyén dai dién khdéng dura trén cong viéc... thi

nang thanh ma héa va giai phéng lai lién quan dén quan trj."

nhiét) dé tim kiém mot s6 ngau

nhién dudc goi la nonce. Khi két LN ALDEN

hgdp vdi dii liéu giao dich, két qua

ma hda cé thé cho phép ngudi Cd ché dbng thuan la bang chiing

khai thac thu nhan phan thuéng cbng viéc trong Bitcoin cho phép

néu dap Ung cac tiéu chuédn hién nhiing bén khéng quen biét nhau

hanh. dat dudc thoa thuan theo dinh ky,
vé viéc dia chi nao chda bitcoin ma

Qua trinh nay tang cudng sy dam khéng can bén thu ba,.

bao viéc quyét toan cla cac giao

dich da dudc xac nhan béng cach “Bitcoin dat duroc tinh bat bién

tang chi phi stia dai lich su. chuwa timg c6 trong lich s&? nho
dinh luat nhiét déng luc hoc.

Viéc phat sinh chi phi nang lugng Chuing ta chi can bang ching

trong thé gidi thuc khuyén khich céng viéc trong mét cudn sé cai

ngudi khai thac gui cong viéc hgp chung bét bién.”

Ié dén mang ludi, dac biét la khi
viéc xac thuc rat dé dang. Kha
nang dua mot giao dich khéng hgp
Ié vao mot khéi dudc dé xuat sé
nhanh chéng bi phat hién va tu chéi
bdi cac may chu, tuy nhién dong
thdi phai ké dén su lang phi cua
cong viéc tinh toan da thuc hién.

-ANDREAS  ANTONOPOULOS

. MA HOA ME HOA ol .
MAROA 4t v MAHGA MAHOA Ma{kp?a ’k{lOI
8i moi
ETTR TR TR [ :w: ] /
Dién ning == !

i i } Khéi méi dugi khai thac
Nhiét F\.ﬂ-!ét Nhiét Nhigt

40




Nhiét dong hoc

Dinh luat 2:

Tinh hén mang cda vi tru lubn tdng theo théi gian.

Su hén loan trong nhiét dong luc
hoc cé thé dung lam thudc do su
hén doén hoac ngéu nhién cua mot
hé théng. Mdc dé hén loan thap thi
it tinh ng&u nhién; Mdc dé hén
loan cao thi nhiéu tinh ngéu nhién.

Thong tin vé su thay d6i cac trang
thai cha mot hé théng phai dudc
quan sat, xd ly va cudi cung dugc
ghi lai & dau do.

Trong thé gidi cua chung ta cac hé
théng c6 trat tu chang han nhu
mét ngudi dang séng hoac chudi
khai bitcoin, doi héi lién tuc nang
lugng dau vao dé hoat dong c6 ich
dudc thuc hién nham xay dung va
duy tri trat tu d6. San phadm phu
cua qua trinh nay la nhiét lugng,
dé la thi sét lai khdng thé thuc
hién bat ky cdng viéc cé ich nao
niia. TOm lai, hé théng cé trat tu
va nang lugng dudc tiéu thu dé
duy tri trat tu dé, cong thém nhiét
thai ra, tat ca lam tang muc do hén
loan cua vi tru n6i chung, didng
vdi dinh luat thd hai.
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Nhung day la mét qua trinh mét
chiéu. Ban khong thé két hgp
nhiét lugng véi mot ngudi dé Iay
lai thtic &n ma ho da tiéu thu. Ap
dung tuong tu, véi chubi khéi
bitcoin, dinh luat thd hai dam bao
rang déng ho bitcoin chi cé thé
van hanh mét chiéu, va qua khu
cua né ngay cang kién c6 bdi mot
bic tudng nang lugng nhiét déng
luc ngay cang I6n manh.

Hién tai

Chéc hon Chura chéc

Tuong lai

Khéng chéc




NHIET DONG HOC: Dinh ludt 2

Khai niém
lién quan

Mii tén tho'i gian

Thiét 1ap maét chiéu thoi gian bang cach phan

biét qua kher var hién tai.

M6t chudi khéi la mét day cac mat
xich. Chubi khéi Bitcoin tao ra mét
dong lich st hoat déng khéng thé
chinh stia bang viéc lién tuc két
néi khéi di liéu méi nhat véi khoi
dii liéu trudc do. D liéu trong méi
khéi giéng nhu cac I6p xi mang
dang kho dan, cang dé lau cang
kho bi thay déi.

San xuét khéi dién ra déu dan 8
nhiing khung thdi gian, né khéng
phu thudc vao stic manh tinh toan
dudc chuyén dén mang, nhd mot
cd ché diéu chinh dé kho khéo 1éo
trong viéc tim ra nonce dé phu
hgp véi téc d6 muc tiéu.

"Ther duy nhét thuc s hoat dong
trong mang Bitcoin la cai déng hd
quéc té: doé Ia mét cai déng hd
khéi, noi ma méi khéi 1a mét don vj
thoi gian.”

-GIGI

Giao thdc bitcoin tao ra mét dong
théng tin nhat quan dudc hinh
thanh tu viéc chuyén déi nang
lugng va dudc khéa béi dinh luat
thu hai cua nhiét dong luc hoc. N6
cung cép cho chung ta kha nang
phan biét qua khd véi hién tai va
thiét lap chiéu cua thai gian mot
cach doéc lap.

Khéi n-2

Khéi n-1 M6i nhat Khéi n

~20 Pt frr0C i ~10 PhUt {/0C  tfmm— Hién tai




NHIET DONG HOC: Dinh luat 2

Khai niém

ienquan  Thuyét thong tin

Céch thire thong tin ki thut sé duwroc truyén tai,
Ity triy va dinh ltong.

Thuyét théng tin 1a nghién cuu Thudc tinh nay cho phép mang
khoa hoc vé cach théng tin ky ludi hoat dong ma khdng can cd
thuét sé dugc truyén dat, luu tri quan trung uong va tang kha nang
va dinh lugng. V& can ban, khai séng con cua mang ludi.

niém nay tap trung vao kha nang
ngudi ti€p nhéan tai tao chinh xé&c

mét théng diép khi déi mat véi mét u
s6 thong tin gay nhiéu kénh(xay ra A
do can thiép ti bén ngoai). Uy i CLAUDE

SHANNON

Trong trudng hgp mang ludi tién
té, su trung lap hoac du thua
trong viéc Iuu trli thong tin la rat
quan trong. Mang ludi cac may
chu doc lap cua Bitcoin cho phép
truy xuét, tai tao va xac thuc toan
b6 chubi khéi di liéu chi can két
néi véi mét may chu bat ky.

“Vén dé co bén cua giao tiép
la lam sao tai tao lai tai mét
noi, mét cach chinh xac hodc
gén ding, mot théng diép da
dwoc chon & mét noi khac.”

r___/

HE THONG GIAQ TIEP Kenh van chuyén

Tao mét théng diép

Tai tao théng Péi tuong nhant
diép tertin hiéu

huyen héa thanh tin hiéu

Tap am

Can thiép

Chuyén thé ter A Mathematical Theory of Communication cia Claude Shannon (1949).
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Dinh luat

Moore

Quan sét cho thay s lirong transistor trén mét bé
Vi Xtr ly tang gap déi sau khoang hai nam.

Hién tugng giam phat do céng
nghé la mot diéu tuyét vai. N6 cho
phép chdng ta gat hai Igi ich tich
Gy kép tui su séng tao d&i méi. Y
nghia cta no la viéc c6 thé giam
cac yéu té dau vao can thiét trong
mot quy trinh hoac cé thé dat dugc
hiéu suét cao hon tU cac yéu td
dau vao tudng tu.

Téac dong cua bd vi xd ly [én moi
khia canh ctuia cudc séng hién dai
la vo cung dang ké. Ching da
thay d6i hoan toan cach ching ta
hanh xu va giao tiép, déng thai
dan tai cau trac cach xa hoi da
hinh thanh tt Thdi dai Céng
nghiép.

Binh luat Moore gilp giai thich su
tang trudng theo cép sé nhan ma
chung ta da chdng ki€n trong 50
nam qua do mat dé ngay cang day
dac va chi phi giam dan cua stic
manh tinh toan.

o,

= = GORDON
MOORE

“Pinh luat Moore ding nghia la
mat dinh ludt kinh té that s.”

TRANSISTORS (log scale)

1970) [ele'y 2010

“Murc dé phé bién trong viéc trién
khai strdung ngay cang manh mé
cac b vi xrly nay... da tac dong
dén moi linh vurc sén xudt, van tai,
dich vu va truyén théng... di kém la
chi phi gidm dén déu véi dé tin cay
ngay cang dwoc cai thién.”

-VACLAV SMIL



Dinh luat Moore

Mang bitcoin hudng Igi tu hién
tugng nay khi cac may cha tiép
tuc lan réng khap trén toan thé
gidi. Bat ky mang Iudi tién té nao
mudn c6 kha nang khang cu cac
cudc tan cbéng trong mét khu vuc
phap ly cu thé, cac may chu trong
mang Iudi phai dat mot mdc dé
phan tan t6i thi€u dé tranh viéc
mang Iudi bi danh sap.

Do do6, kha nang van hanh mot
may chu va kha nang doc lap
trong viéc xac minh céc giao
dich phai nam trong tam tay
cua mét sb lugng 16n ngudi
dung. Kha nang ti€p can va chi
phi ctia phan cuing t6i thi€u la
nhiing yéu t6 quan trong trong
van dé nay.

“IB6 vi xt ly] d& wom mé&m cho
hang loat cac céng nghé gitp tang
cwong kha néng hoat déng doc lap
cua cac cac ca nhan vaf déi nhom
nhd ra khéi pham vi céa m6 hinh
tép trung.”

-DAVIDSON & REES-MOGG
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Khéng giéng nhu bén tham gia
khai thac, cAc may chu dung dé
xéc thuc khdng can phan cuing xin
X0 hoac stc manh tinh toan. Bén
canh do, viéc tang truéng cua
chudi khéi di liéu (v& méat bd nhd)
mang tinh tuyén tinh c6 nghia la
nhu cau luu trlil trong tuong lai
khéng dang ké va du doan dugdc.

CHI PHI LAP DAT
VA VAN HANH
MOT MAY CHU

CHI PHi PHAN CUNG

THO! GIAN




Tinh chong

phan manh

M6t déc tinh ciia mét so thir chi dong dat duoc nhor
téan dung sw Igién déng bat thuong nho sty dung cac
vong phan hoéi nhanh chong.

Mang bitcoin khéng nhiing kho bi
tiéu diét, ma con tré nén kién c6
han sau mdi [an khang cu nhiing
dgt tdn cbng (gidng nhu cd bap
phuc hdi manh mé hon sau khi
tap luyén cang thang). D6 1a do
cau truc thiét k& mang hang
ngang cua no.

Khéng c6 diém 16i duy nhét nao
tén tai, vi moi may chu day du déu
s@ hiiu mét lich sd hgp I€ cua
chudi khéi va tat ca cac may chu
déu ton tai & vi thé ngang nhau
trong mat giao thuc.

“Khéng cé may cha bitcoin dac
biét nao ca; tt ca cac nit déu
giéng nhau.”

-ANDREAS  ANTONOPOULOS

Theo thdi gian, mang Iudi bitcoin
da tang vé quy mo (s6 lugng
may chu cé thé truy cép) va ngay
cang trd nén phi tap trung hon.
Gid day, no co kha nang chéng
chiu va cling cap han trudc cac
cudc tan cbng cép qudc gia.
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NASSIN

TALEB

“Vi strhoan hao 1a bat kha
thi, ching ta cdn mét co ché
ma qua dé hé théng tw tai tao
lién tuc bang céach s& dung,
thay vi chju dung, cac swkién
ngdu nhién, nhing cl séc
kho luong, ap luc va sw bién
déng.”

BITCOIN HASHrate

D
o

China mining ban

EXAHASHES/s
=)
(s}

2016 2018 2020 2022




CHONG PHAN MANH

“Khi mét thir gi dé la mét sinh vét
phan tan hdu co, lién tuc thich
nghi va phat trién nhanh chéng,
noé tré nén cuc ky khé tén thuong
béi vi méi khi ban cé gang tiéu
diét n6 hodc mét phan cia né,
nhing phén con lai sé tré nén vo
cung manh mé.”

-MICHAEL SAYLOR

“Bitcoin sé bi “Bitcoin sé
chan dimg* 161 thoi”

CONG NGHE

LICH VAT 50

)

“Bitcoin d& thdng cudéc’

a7



DINH LUAT

GALL

A
J

Tang dan nhing céi tién cho mét hé thong dang
hoat ddng tot sé,téi wu hon so voi viéc thiét ké xay
dung moét hé thong phdc tap ngay tor dau.

Cudn "Systemantics: How
Systems Really Work and How
They Fail" (1977) cua John Gall,
giai thich su thanh cong dang
sau nhiing hé théng ma ching ta
coi la hién nhién ngay nay, déu
da phat trién tli nén tang cd ban
don gian nhung dang tin cay.
Céch nay da (va van dang) ap
dung tudng tu dé phat trién giao
thic Bitcoin. Xdng la mét nén
tang viing chac tao dung cho su
phat trién dai han cua cac khoan
dau tu vé thdi gian, vén va cd s6
ha tang cong nghé phu troi.

"Tinh nang leo thang la xu hwéng
thém vao sé luong tinh ndng ma
moét thiét bj c6 thé lam, thuong
mé réng sé luong vuot qua
nguéng... Nhung méi bé tinh
ndng méi sé lam tdng thém rét
nhiéu vé quy mé va dé phc tap
ctia hé théng."

-DONALD NORMAN

Céc hé théng phdc tap it c6 kha
nang phan dng linh hoat vdi sy hén
loai vi ngudi thiét ké phai tinh dén
viéc bat ky thay doi nhé nao sé tac
dong dén nhiéu thanh phan riéng lé.
Ngudc lai, cac hé théng don gian,
hoat dong t6t c6 thé cho phép déi
mdi (thdng qua I1ap lai) nhu mét sy
md rong, ma khéng gay rui ro cho
nén tang co ban dau tién.

“Bitcoin qué quan trong dé di theo
xu hwéng chung cuda Thung ling
Silicon "ct¥ lam nhanh va phéa bé".
Thay vao do, la "di chéam va dumg
lam héng béat cir ther gi'. Néu mot
hé théng tai chinh toan céu duoc
xay dung trén maét hé théng tai san
phi tép trung, thi nén tédng dé phai
duoc bdo vé bang moi gia.”

-PARKER LEWIS

EST.
2009



PINH LUAT GALL

Khai niém
lién quan

T4n cong bé mat

Téng cac 16 héng tiém &n tirmoi diém truy cép

co thé.

Hay tudng tugng mét phao dai
phai bao vé céac blc tudng cua né
khoi nhiing cudc tan cong sap
dén. Viéc giam thiéu chiéu dai cua
chu vi can dudc bao vé trg thanh
mot yéu t6 thiét ké then chét, badi
vi hinh vuéng dé phong tha hon
hinh chii nhat.

Mot yéu t6 quan trong trong kha
nang phuc hdi cua Bitcoin la su
don gian cua giao thtic cd ban, va
dong thdi cung véi su gidm séat
chat ché ma né nhan dudc vi la
moét du an ma ngudn mé.

“Nhét tét cd céc tinh ndng cua
Lightning, Liquid, DLCs, RGB, va
nhimg the tuong t, vao chudi
chinh... la mét y twéng téi thay rd.
N sé tao ra céac 16 héng tan cong
khong thé biét trurée va do d6 dén
dén tinh dé phan manh mét cach
toan dién."

-ALLEN FARRINGTON & BIG AL
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Viéc cho phép thd nghiém khdng
can xin phép trén nén tang bitcoin
ma khéng gay nguy hiém cho nén
tang ha tang la yéu t6 cd ban dé
ma réng quy mé va déi mdi noi
chung.

SATOSHI NAKAMOTO

“M& nguén maé nghia la bat ky ai
ciing c6 thé kiém tra déc 1ap ma
nguén. Néu la ma ngudn déng,
khéng ai cé thé xac minh tinh
bdo mat.”

CAmount GetBlockSubsidy(int nHeight,
const Consensus::Params&
consensusParams)
{

int halvings = nHeight /
consensusParams.nSubsidyHalvingInterval;

/7 Force block reward to zero when
right shift is undefined.

if (halvings »= 64)

return @;

CAmount nSubsidy = 58

/4 Subsidy is cut in half every
218,886 blocks which will occur
approximately every 4 years,

nSubsidy »»= halvings;

return nSubsidy;

* COIN;




Gay ra phan ing nhung khéng phaéi chat phan dng.

Trong hoa hoc, chét xic tac lam
thay dai téc do phan Ung gilia mot
chéat véi cac chéat phan dng khac
ma khong hé bi anh hudng. Hiéu
rong han, khi dudc dua vao mét
moi trudng thi chat xuc tac sé thac
dady mot su thay d6i nao do.

Satoshi Nakamoto da nghi ra mét
phudng phap tai tinh dé ngan
chan viéc sao chép tién ky thuat
s6 (chi tiéu gdp do6i) ma khong can
dda vao bén trung gian. Giai phap
nay da dugc ma hda trong giao
thiic bitcoin va phat tan réng rai.

Mac du khong chac chan, nhung
mot thong diép ma Satoshi dé lai
trong khéi dii liéu dau tién cho

thdy rang cac géi cliu trg ma cac
t6 chdc tai chinh nhan dudc sau

nam 2008 |a chéat xUc tac cho su .
ra ddi caa bitcoin.

“Bitcoin cling c6 thé dai dién cho
mot chét xdc tac 1én nhat ma thé
gi6i chwra timg biét dén trong phat
trién ndng lrong déi dao, sach va
ré. Va do do, la mét trong nhing

chét xic tac 16n nhét trén thé gidi

cho swthjnh vwrong cda nhan loai.”

-ROSS STEVENS

La mét loai tai san ky thuat sé
thuan tdy dang tin cay, dé tiép
can cho tat ca moi ngudi, bitcoin
da trg thanh mot chéat x(c tac.
Qua viéc gidi thiéu la mét lva
chon mdi, bitcoin thic duc moi
ngudi so sanh cac thudc tinh cua
cac loai tai san canh tranh khac
(vi du: tinh khan hiém, dé bén,
tinh di dong, v.v.).

Nhiéu su thay doéi ma bitcoin sé la
tac nhan nhung van chua biét
dén, nhung néu xét theo nhiing
gi dang dién ra, ching sé vé cling
to I6n.
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Ung dung toan hoc trong quyét dinh hop tac hay
canh tranh tot hon trong cudc choi da phuong.

Céc quyét dinh thudng lién quan
dén nhiéu bén tham gia khi do su
phéi hgp va xem xét Igi ich cua
cac bén sé mang lai Igi ich I6n
nhat. Thuyét thé Iudng nan la mot
bai thuc hanh tao ra mé hinh cho
chudi hanh dong t6i uu va moét
pham vi két qua trong tinh huéng
dé.

G cap do quéc té, bitcoin, véi tu
cach la mot déi thu canh tranh vai
cac hinh thdc tién té khac, buéc
cac qudc gia doc lap phai theo
dudi mét chién ludc, du la chu
dong (cdm) hay thu dong (cho
phép).

Vi mét s6 quéc gia hién da chidng
minh rang viéc cdm bitcoin la
khong thé thuc thi, thé nén chién
ludc tbi uu sé trd thanh chap
nhan va quan ly hoac sé chiing
ki€n von va nhan tai di tan sang
cac qudc gia ap dat it rao can
han. Khi nghi xa han, cac chinh
phu gi6 day phai xem xét viéc
nam git bitcoin nhu mét phan du
trli cta quéc gia dé phong ngua
rui ro.

52

Néu bitcoin thyc su trd thanh déng
tién ky thuat s6 thdng tri toan cau,
thi diéu d6 déng nghia vdi su sut
giam gié tri nghiém trong cua tat ca
cac hinh thdc tién té khac va ngay
ca trai phiéu chinh pha.

CHRIS KULPER & JACK NEUREUTER

“Néu mdrc d6 dén nhan bitcoin
téng lén, cac quéc gia da gir
dwoc mét lrong bitcoin hdm nay
sé c6 loi thé canh tranh hon so
VOi cac nuwdc khac. Do do, ngay
cé khi cac quéc gia khac khong
tin vao luan diém déu tw nay, ho
cling sé buéc phai mua nhw mét
hinh thdc bao hiém.”

Quéc giaB Qudc giaB

Cém Cho phép
<
P ,
& Lénhcam| ~ Von
© O that bai dgch} chuyén
o podonnhan| /B
<&
c s ) .
Do Vvon TGlao
k) 6 dich chuyén thudng &
‘9 B A ldachon
o

Nguén: Parker Lewis, "Bitcoin Cannot Be Banned"



THE LUGNG NAN

“Viéc qud trinh héa tién té mang
tinh ly thuyét tro choi; méi bén
tham gia thj trerong cé gang duw
doén téng cau ter nhing bén
tham gia khac, va do do sinh ra
gié trj thang dwtién té tuong lai.”

-VIJAY BOYAPATI

Khéi niém

ienquan 1N dung sy khac biét

Tan dung sw khac biét phap ly gidra cac khu vuc

canh tranh.

Kha nang Ida chon di cu dén ndi

c6 diéu kién s6ng tét nhat (vi du: ADAM FERGUSSON

chi phi sinh hoat thap hdn, chat

lugng cudc séng cao hon, mic “Viéc tranh thué va néi lo so'vé
ludng cao haon, v.v.) 1a mét méi lam phat la déng tac nhéan day
de doa thuc su déi véi ngudn thu vén ra khai cac quéc gia cd
thué trong tudng lai cua cac quéc ddng tién mét gia va chay vao
gia. Trong thdi dai ma nhiing céac qudc gia cé dong tién 6n
ngudi c6 tay nghé cao ngay cang dinh hoé&c c6 gia cao.”

linh déng va dudc nhiéu quéc gia |
chao don, thi Igi thé sé nghiéng

vé nhiing ngudi c6 ky nang cao. KHI
TIEN TE
surPbd
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Trong tinh huéng bét én, ching ta thuong tim
loi khuyén tir nhiimg nguwoi thong thai hodc tai
gidi vé cach nghi hoac hanh déng tét nhat.

Bitcoin da nhan vé khoéng it lo
ngai, vé su bat 6n va su ngd vuc
do tinh d6i méi pha cach do khodng
c6 diém tudng doéng quen thudc.
Dbiéu nay da khién phan 16n céng
chuing hiéu sai va hoai nghi. Tuy
nhién, bitcoin da tré nén phd bién
han va dudgc xa héi chao dén hon
khi ngay cang c6 nhiéu ca nhan va
t6 chdc uy tin 1én tiéng ung ho
cong nghé nay theo thdi gian.

Nhiing diéu hoan toan méi mé sé
lubn vap phai su hoai nghi va than
trong tu céng chung. Quy luat xa
héi thuc hién chiic nang quan
trong cua né la xua tan ndi sg hai,
su bat 6n va su nghi ngé mot
cach hiéu qua trén toan xa hoi.

Nhiing ngudi phan bd vén thuc
sy phai déi mat vdi rai ro nghé
nghiép néu dat cugc vao céc
cbng nghé non tré qua sém dua
trén dudng cong biéu dién mdc
dd chap nhan cua chang. Nhung
cudi cung thi chi phi cd hoi sé trd
nén qua Ién khi tiép tuc lam ngo
trudc mot su dich chuyén vinh
vién trong hanh vi cia ngusi tiéu
dung.

“Paul Tudor Jones xac nhan gia trj
cla Bitcoin, ttr dé tao déng luc cho
cac nha quan ly quy dau tw khéac;
cac nha quan ly do lai xac nhéan
cho céac quy tai sdn quéc gia; va
cudi cung, cac quy tai san qudc
gia sé xac nhan cho cac ngan
hang trung wong.”

-NAVAL RAVIKANT
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QUY LUAT XA HOI

Khai niém
lién quan

THUYET MO PHONG

Trong tinh huéng bét 6n, ching ta thuong tim 164
khuyén tr nhitng nguéi thong thai hoac tai gio
vé cach nghi hoac hanh dong tét nhat.

Khéng phai ai st dung déng dé la
hién tai ciing hiéu tai sao né dudc
Iua chon la phudng tién dé tiét
kiém va giao dich. Biéu tudng tu
cling sé dung vdi bitcoin khi dat
dén di€m b&o hoa. Mot s& ngudi
sé chu dong chon bitcoin vi né 1a
loai tién té khan hi€ém nhat. Ngudi
khac sé dan gian la bat chudc lua
chon nay. Ca hai déu sé g6p phan
tao nén mot vong phan hai tich
cuc.

“M6 hinh la nguwoi hodc ther gi d6
chi cho chiing ta thdy diéu gi dang
mong muédn. Chinh md hinh—che
khdéng phai phan tich ‘khach quan’
hay hé than kinh trung wong cua
chang ta— dinh hinh mong muén
cta ching ta. Véi nhimg mé hinh
nay, moi ngwoi tham gia vao mét
hinh thdc bét chude vo thic va
tinh té ma Girard goi la mimesis,
ter chi? Hy Lap mimeisthai (bat
chudérc).”

-LUKE BURGIS

NHA PAU CO
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Thién vi

két ludn dau tién

Xu huéng dé dai chap nhan cau tré 16i dau tién,
bat ké sw chinh xac, chan moi cau hdi hay tranh

luén tiép theo.

Nhan dinh ban dau cua ban vé
cbng nghé mgi thudng khéng
chinh xac hoac chua day du,
nhung ban van hay c6 khuynh
hudng bao vé ching. biéu nay rét
cudc sé gay bat Igi cho ban.

“Tam tri hoat dong gén giéng nhw
tinh trang va trieng: y twéng dau
tién lot vao va sau doé tam tri dong
lai... d&n dén viéc ching ta chép
nhan nhiéu két qua sai léch.”

-CHARLIE MUNGER

Ban dau, ai cling hiéu sai vé
bitcoin 8 mot mdc dé nao dé don
gian vi khéng co6 gi tuong tu da
tiing ton tai. Tinh khan hi€m ky
thuat s6 la mot khai niém hoan
toan mdi véi nhiéu hé qua chua
dudc biét dén ma moi ngudi phai
¢4 gang nam bat.

56

Su ton tai va tién bo lién tuc cua
chiing ta phan I6n la két qua tu
kha nang xac dinh va danh gia rui
ro nhanh chéng. Vi vay, mac du
ban cé thé Iac dau that vong trude
nhiing ngudi bé qua hoac coi
thudng bitcoin nhu mot tro Ita
dao, moét gido phai hoac mot thu
nghiém that bai, hdy nhd rang dé
chila moét cd ché phan ting an
sau vao tiém thdc déi vdi nhiing
thid xa la. Su td mo trung lap va
viéc kiém tra cac gia dinh la can
thiét dé thuc su chac chan vé két
luén cua ban.

SO HOA . SO HOA

SAO CHEP

5

2009

1948

KHAN HIEM




Nhén thirc vé nhing ché hong trong kién thike cia
ban sé lam sang té nhimg diém yéu cua ban.

Tat ca chang ta déu c6 nhiing trai
nghiém va kién thiic doc dao
riéng, mang lai cho ching ta
nhiing chuyén mon trong linh vuc
cu thé. Nhung phan I6n ching ta
phai hoat dong bén ngoai nhiing
linh vuc dé, va c6 gang tim hiéu
tOt nhat co6 thé. Diéu nay vo hai
trong tinh huéng c6 hé qua nho,
nhung c6 thé trd thanh van dé khi
hé qua c6 tdm anh hudng I6n.

Kha nang xac dinh rd ranh gidi
nang ldc tri tué cua mot ngudi va
kha nang tranh su cam db cua su
ty tin thai qua sé giam thiéu kha
nang mac 16i va that bai. Trong
héu hét cac tinh hudng, tu duy
clia ngudi mdi bat dau sé tot nhat
cho chung ta.

Bitcoin khé hi€u vé mat khai niém
vi n6 doi hoi mét cach tiép can lién
nganh, bao gém nhiéu linh vuc cé
veé khdng lién quan nhung chdng
chéo Ién nhau (vi duy: nhiét dong
lvc hoc, phan clng, lich su tién té,
mat ma hoc, v.v.).

CHUNG TA HIEU BIET
NGHT MINH BIET THAT SU

“Pjéu thyc sw quan trong 1a phai
ludn & trong vong tron nang luc

cda ban. Néu ban khong chdc vé -

ranh giéi ndng luc cda minh
la gi, thi ban chwa thuc s
ndm ving linh vuc cta minh. 7§

-CHARLIE MUNGER

“Tin t6i di, con nguoi cé thé tim ra
cach nao do dé tao thém bitcoin...
Nguoi ta néi véi ban rang co luat
16 va ho khong thé pha luat
Ié dé. Bimng tin ho. Khi c6
du déng co, nhiing diéu
tdi té sé xay ra.”

-CHARLIE MUNGER



VONG TRONG NANG LUC

Panh gia né chi théng qua mét
lang kinh chuyén moén hep déng
nghia v@i viéc khong nhin thay
toan bd hé théng rong 16n han.
May man thay, vong tron nang
luc cua ban khéng phai la mét
thd tinh tai, va ban cé thé dinh
hinh né theo thdi gian.

N L1El) (NG DUNNING-KRUGER

Banh gia qua mdc kién thire cia ban trong mét linh
vuc cu thé dan dén nhimg quyét dinh sai lam.

Hién tugng thién vi nay lién quan
dén md ta xu huéng danh gia qua
cao kha nang cuia ban than va
thi€u sd nhan thdc vé diéu do
(siéu nhan thtic).

Bai nghién ctiu phat hanh nam
1999 cua David Dunning va Justin
Kruger da mé ta 'ganh nang kép'
cua viéc khdng c6 kha nang nhan
ra nhiing thi€u so6t vé mat xa hoi
va tri tué cua ban than, dong thoi
dua ra nhiing quyét dinh toi té
dua trén nhiing két luan sai [am
dat dudc trudc do.

58

__——— Pinh cao ngu dét

TUTIN

CHUYEN MON

“Bitcoin thoat nhin c6 vé don gian,
diéu nay tét cho viéc duroc chép
nhéan va co6 sy quan tam... nhung...
cang di sdu vao chi tiét, ban sé
cang thdy kinh ngac véi thiét ké
phéa cach cta né.”

-ADAM  BACK
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Phan loai

Viéc gia dinh mét dac tinh cua mét thevla dai dién
day du cho thir d6 sé dan dén viéc ghi nhan sai.

Céac nha phé binh thudng xuyén
mac I6i khi danh gia bitcoin dua MARTY BENT

trén nhiing niém tin sai lam cua

ho vé ban chét ctia nd. Phé bién “Bitcoin khong phai & c6 phiéu,
nhat 1a viéc so sanh su bién dong cting khong phéi cong ty khoi
ngan han caa bitcoin vai do la My nghiép hay quy dau tw... Bay la
trong khi né chu y&u dudc nam mét thek hoan toan khac biét so
gili nhu mét phuong tién tiét kiém v6i nhing loai tai sén ma nguoi
dai han, ho&c I&n an bitcoin nhu ta‘ thuong dem ra so sanh. Ban
mot khoan dau tu vi né khéng tra can phai nhin nhan né duéi
c6 tic (mac du da tang gia trung mat goc dé khac.”
binh han 100% méi nam trong .
thép kS/ qua). Commaodity
Store of Value Ledger

Ai cling c6 y ki€n vé cach phan . i

. . . P aymen all
loai bitcoin, nhung thuc té€ la 2P Network
bitcoin khéng thé phan loai tuyét
d6i dudc vi né c6 nhiéu mat trong Unit of Medium
mot méi trudng ludn bién déi. account  Software  of Exchange

A




Chu ky

GARTNER

Mét phurong phép dé xéc dinh dé truéng thanh va
mdrc dén nhén cda cac cong nghé va dmg dung mai.

Cdng nghé thudng dudc chap
nhan theo tling dgt. D6 la mot tro
choi dudi bat lién tuc gilia do
tridng thanh cua cong nghé va do
ky vong cua moi ngudi.

Chu ky Gartner giai thich cac giai
doan phat trién trong nhan thiic
cua cbng ching vé cac cong nghé
mdi nGi. Tuy nhién, d6i véi nhiing
dét pha thuc su, hiém khi chi co
mot hanh trinh duy nhat ma
thudng la mét loat cac chu ky
cudng diéu, méi chu ky cé cudng
dé ngay cang tang (xem Thi€u sG
kién dinh: thuyét khuéch tan dGi
mai).

Khi chdng ta chiing kién nhiing
dgt bung nd theo chu ky vé lugng
ngudi dung, vén, nha phat trién
san pham va san pham, khéng gi
c6 thé thay thé& dudc Igi thé clia
niém tin vao dai han, vi dugc boi
dap vdi sd tim toi chan thanh va
nhiing thd nghiém truc tiép.

“Nhiing nguoi mua sém nhét trong
mét chu ky Gartner thuong c6 niém
tin manh mé vé ban chat mang tinh
chuyén déi ciia cong nghé ma ho
dang dau tw vao.”

-VIJAY BOYAPATI
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CHU KY GARTNER

mounn DINHLUAT AMARA'S

Khoang cach théi gian gida ky vong cda ching
ta vé cong nghé mdai va tac dong thuc té ma
chung mang lai.

‘D bao swthay déi cong nghé la
diéu gan nhuw bét kha thi va khong
ai— dung vay, khéng ai ca — la
chuyén gia trong finh virc nay. Cach
hanh xd hop ly duy nhét la phai
canh giac véi sw cwong diéu ban
d4u, nhung ciing phai canh giac véi
sw hoai nghi sau do.”

Theo Ié tu nhién, ching ta cam
thay hao hing vé nhiing céng
nghé mdi c6 tiém nang cai thién
mUic séng hoac cho phép ching ta
lam nhiing diéu trudc day khong
thé. biéu nay thudng khién ky
vong cua chung ta di trudc thuc
t&. Cac cong nghé mdi can thdi -MATT RIDLEY
gian dé phat trién, 8n dinh va tré ? g
nén du truc quan dé dudc chap
nhan réng rai (diéu can thiét dé
hiéu ting mang xuéat hién).

binh luat Amara khac véi Chu ky

Gartner 8 chd n6 nh&n manh cach : L

chling ta c6 xu hudng suy nghi “Chuing ta thuong c6 xu huéng
theo dudng thang, trong khi qua danh gia qua cao tac dong cua
trinh thudng mai héa dgi mdi lai mét cong nghé trong ngan han
hoan toan khong phai vay! va danh gia thap tac déng cua

no trong dai han.”
1

Thuc t&

TAC BONG CUA CONG NGHE

THO!I GIAN
61




hiéu so

ien din

Khi mét vai ca nhan dinh hinh thj hiéu cia so déng
bang swkién dinh trong viéc khong chap nhén cac

phuwong én cé san.

Khai niém nay, dudc phd bién bgi
Nassim Taleb trong cuén sach
"Skin In The Game" xuét ban nam
2018, nhan manh téc do cua su
thay dGi trén pham vi toan xa héi
c6 thé xay ra, bat ngudn ti nhiing
diéu tudng chting nhu rat nhoé bé.

Nhiing ngudi dung Bitcoin dang
dan dinh hinh thj hi€u thj trudng
qua viéc ho khdng mudn sui dung
tién phap dinh lam don vi chuén
trong nhiing tinh toan kinh t€ (do
ngudn cung khéng thé doan trudc
cua tién phap dinh).

Két qua la cac san pham va dich vu
da dudc tao dung dé dap ting
lugng khach hang ngay cang tang
nay, thic day rong rai hon niia su
chap nhan cua thij trudng. Cubi
cung thi day la cach thi trudng
chdp nhan tat ca cac déi mdi sang
tao (thuyét dGi mai khuéch tan).

“Néu mét thiu sé rat nhé cung
chung niém tin réng bitcoin c6 cac
déc tinh tién té wu viét nhat do dé
sé khodng chép nhéan cac hinh thic
tién sé khac (hodc truyén théng)
dwéi hinh thic tién té, trong khi
nhing nguwoi tham gia thj trirong
khéac c6 it niém tin hon lai chép
nhan ca bitcoin va cac loai tién té
khac, thi thiéu sé khdng khoan
nhuwong sé chién thang.”

-PARKER LEWIS
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Dinh Iy

Bat twong dwong

Khi diéu kién lam kinh té tré'nén qua kho khan,
nhimg ngwoi c6 du diéu kién sé roi khu vuc do

vinh vién.

Md réng tu Binh ly tudng ducng
cua nha kinh té€ David Ricardo,
Davidson va Rees-Mogg cho rang,
khi cac quéc gia doc lap ti€p tuc
phat hanh ng véi téc dé ngay cang
nhanh, nhiing ngudi cé kha nang
sé tim cach di cu dé tranh tuong
lai du kién trudc vé su suy thodi
xa héi va su gia tang cua cac mtic
thué dé tra ng.

“Chinh phd nao dé nang thué 1én

dan... cudi cung ciing vao di
vang.”
NICK SZABO

Bitcoin chéng lai viéc pha lodng
vGn, cuc ky khé bi tich thu, va lam
cho viéc van chuyén thuc su dé
dang, mang lai cho tting c& nhan
Igi thé don bay trudc su bac 16t
cac ché do6 va té chuc doc tai.

JAMES DALE
DAVIDSON

& WILLIAM
REES-MOGG

“Trong thoi dai Thong tin...
nguoi ly tri sé khéng hwdéng tmg
vién canh danh thué cao dé bu
dap tham hut... Cac ca nhan
déc 1ap va nhirng nguwoi minh
man khéc sé roi bd cac dia
phuong khéng duoc cép vén va
c6 cac khoan ng cong lén.”

- m@®

‘NEU CO MOT LOI THOAT,
NO SE BUQC TAN DUNG.”
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-CHRISTINE LAGARDE



HOi chirng

Gell-Mann

Thay thong tin sai léch vé mét van dé nhung van
tin vao nguoén dwa tin dé, chi vi minh khéng du
trinh dd danh gia ¢ linh vuc khac.

Cam thay buc boi 1a diéu dé hiéu
khi mét &n phdm bao chi dua tin
khéng chinh xac vé mét chu dé ma
ban c¢6é chuyén mon cao. Chlng ta
nén xem day la tin hiéu canh bao
cho db chinh xac néi chung trong
cac tin tdc & linh vuc khac.

Bitcoin thoat nhin c6 vé phuc tap,
dé tao cd hdi cho bao chi giat tit.
Tuy nhién, vdi tu cach 1a mét céng
cu truyén thdng quéan chung,
nhting hién tugng dua ra du doan
hoac gan mac dao dtc la rat dang
bao déng.

“Béo chi thuwong dua tin sai vé
nhing tha nhue:
e qua moi
e qua ky thuat
= qua lan man da nganh
= t6n hai dén qué nhiéu loi ich
= tao quéa nhiéu sy quan tam
= ndi... chung chung.”

-GIACOMO  ZuCCO
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9} MICHAEL
% CRICHTON

-

Khi doc bao, gap ngay bai
viét vé linh vure minh hiéu r6...
thdy rd rang nha bao chang
biét gi vé s kién hay vén dé
ca... nhung la thay, ta van ctv
doc va tin rang nhing phéan
khac cda to bao sé dang tin
hon.”

11 dec. 2017




Ly thuyét vé db vat cang bén thi tudi tho con lai cda
no cang dai.

Bitcoin hién da trudng thanh
hon moét thap ky. Mac du con
s6 nay rat nhé nhoi trong lich
su tién té, nhung lai rat dang
k& dudi dang mét mang ludi ky
thuat sé va chua tiing c6 tién
dé cho mét mang Iudi tién té ky
thuat s6 khdng thudc chu
quyén quéc gia.

Hiéu dng Lindy (con goi la Binh
luat Lindy) gidp chdng ta xem
xét kha nang tiép tuc tdn tai cua
bitcoin. Khi cac khai dii liéu tiép
tuc dudc tao ra va cac giao dich
dudc thanh toan van tiép dién,
sy tin tudng vao tinh bat bi€n
lién tuc cua mang luGi ngay
cang tang. Biéu nay tré thanh
mét chu ky td cang c6, va
khoang thdi gian ma moi ngudi
Iuu trii gia tri bang bitcoin ngay
cang dai hon.
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“Méi ngay tréi qua va Bitcoin van
khéng sup dé vi cac van dé phap
ly hodc ky thuét, diéu dé6 mang
théng tin méi cho thj trirong. N6
lam téng kha nang thanh cong cda
Bitcoin va minh chdng cho mét
mure gia cao hon.”

-HAL FINNEY

BENOIT

MANDELBROT

“T4c phdm da swu tdm cia mot
nguoi da tén tai bao lau, thi
trung binh né sé tén tai thém
mét khoang thoi gian turong
duong.”

X = TUOITHOKYVONG
Y = TUOIHIEN TAI




HIEU (NG LINDY

“Di mi... pha vé hiéu ting Lindy. 56 NGAY TU KHI

Chi c6 mét sw thay déi cuc dién /

thuc sy méi chdmg minh cho chi UO

phi thoi gian va ndng luong cén MANGA, L | BlTCOlN
thiét dé thye hién qua trinh chuyén Bl SU Co:

déi 1au dai va nang nhoc ttr giao

thdrc nay sang giao thare khac.

Cac chu ky Lindy cda nhing

céng nghé ké tiép co thé co giao

thoa tam thoi trong giai doan T|nh €n ngay 4 thang 3 nam 2023

tham nhép thj trrong cda cong
nghé thé hé sau.”

“WILLEM vAN DEN BERGH

VONG DOl CUATIEN DU TRU TOAN CAU 1920-

ANH ‘
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HIEN TUONG

PHAT SINH

Swtw diéu chinh cda cac cdu tric déng kiéu méi
duwoc hinh thanh tir sy trong tac gidra cac thanh

phan riéng 18.

Du cac thanh phan riéng Ié phdi
hdp hoat dong, phan I6n nhu da
mo ta trong ban cao bach bitcoin,
nhung cac hiéu dng lan téa va
dong Iuc hanh vi lai hoan toan
nam ngoai duy doan.

“Vai trd cla tién té |a san phdm tw
phéat sinh ttr hanh ddng cda con
nguoi... chir khong phai 1a thes
duwoc ban hanh théng qua viéc
tranh ludn, 1én ké hoach chin chu,
hodc nghj quyét cda chinh pha.”

-SAIFEDEAN" AMMOUS

TU ham mé hoéa va céu tric
Merkle cho dén co ché dong
thuén bang chdng cong viéc,
bitcoin tan dung nhiéu cong cu va
cong nghé thiuc day cac dong luc
kinh t&, khién no trg thanh mét loai
tién t& ngay cang manh mé theo
thdi gian.
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JAMESON LOPP X

“Bitcoin khéng tw nhién xuét
hién — d6 1a két qua cda nhiéu
thap ky lam viéc. Nhiéu dw an
tién ky thuat sé da that bai
truroc khi Bitcoin thanh céng.
Hiéu duworc lam sao Bitcoin dén
dwoc day sé gidp chung ta
dinh hwrong minh dang di dau.”

Bang chting
Coéng viéc

Mac thdi gian

Ngudn cung
c6 dinh




HIEN TUQNG PHAT SINH

QUué trinh tién té héa cua bitcoin “Bitcoin hién dang chuyén déi tcr giai
sé khong tién trién mét cach tuan doan d4u tién cua qua trinh tién té
tu. Bitcoin khéng ton tai trong héa sang giai doan the hai... Chura
chén khdng nén c6 rat nhiéu bién ai timg chdng kién qua trinh tién té
s6 can xem xét. Vi kién thuc hoéa theo thoi gian thuc cda mét loai
dudc pho cap khong déng déu, hang héa (nhw dang dién ra véi
vao mét thdi di€ém nhiéu ngudi Bitcoin), vi vdy cd rat it kinh nghiém
dung sé& & cac diém khac nhau vé duong di cda qué trinh tién té hoa
trén con dudng phat trién nay. nay.”

-VIJAY BOYAPATI

- PHUONG TIEN DON VI
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Hiu ttng

STREISAND

Viéc cd tinh che gidu, loai bé hogc kiém duyét
mét thie gi do lai c6 hé qua ngoai y muon la

quang ba no réng rai hon.

Nam 2003, ca si Barbra Streisand
da tim cach g8 bé mét bic anh
chup tu trén khdng cé hinh khu
nha & Malibu cta c6 ra khoi mét
trang web cdng cdng. Vu kién
chéng lai nhiép anh gia da thu hut
su quan tam dang ké clia cong
chung véi hon 400.000 Iugt xem
anh. Trudc do, hinh anh nay chi
c6 6 lugt tai xudng.

Chung ta thudng xuyén chting
kién hiéu (ing Streisand mai khi
mot chinh pha ¢ gédng ngan cdm
sU dung hoac chi trich bitcoin. La
mo&t mang Iudi véi cau trac phi tap
trung dich thuc, viéc ngan cdm
bitcoin chi cho thay gidi han
quyén ldc cua chinh phu.
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Trong thdi diém tién mat gia ngay
cang nhanh, céc chinh phu cang
ché trach bitcoin chting nao, thi
cang khdi day su hoai nghi déi véi
hé théng tién phap dinh hién hanh.
May thay, gid day chung ta da
dudc phé cap moét cong cu ma,
mié&n nhiém véi su de doa hoac
hanh déng cua chinh phu, déng
th@i 6 vai tro nhu mot tdm guong
phan anh gia tri thi trudng ctia cac
loai tién té phap dinh theo thdi gian
thuc.

"Bitcoin d4 bi cdm nhiéu lan & nhiéu
khu vue dia ly, nhwng ngay nay
mdrc do chép nhan vén dang vuot
xa téc do chép nhan cda internet.”

-ALYSE KILLEEN

NO LUC NGAN CAM

SU QUAN TAM PUQC TAO RA




Mot bén c6 nhiém vu phuc vu loi ich cda nguoi
khac nhung lai bj thuc day bai loi ich ca nhan.

Nhiing ca nhan hay t6 chtic khong
phai chiu nhiing hau qua tu quyét
dinh ctia minh, tat yéu sé ngay
cang trd nén liéu linh, bat chap su
than trong tGi thiéu.

"Chu nghia tw ban ma khong cé
pha sén chdng khac nao Kitd giao
ma khéng c6 dja nguc.”

-FRANK BORMAN

Chdng ta da minh chting diéu nay
dudc lap lai nhiéu an trong moi
cudc khang hoang tai chinh hién
dai qua viéc cédp cac goi cudu trg
bang tién thué cua dan (xa hoi hda
céac khoan 16 cua cac cong ty niém
yét) dudi danh nghia la ngan chan
su lay lan. Nhiing hanh dong nay
¢6 thé thuc hién dudc la do cac
dong cd sai léch dudc tao ra béi
mét hé théng tién té tap trung.

Tap trung hoa thwong di kem voi
nhing rdi ro nghiém trong vé déc
quyén, tham nhiing, loai trcr va lam
quyén.”

-GIACOMO  ZuCCO
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Bitcoin mang lai Igi nhuan véi trach
nhiém day du. Viéc kiém ké tat ca
cac dan vij Bitcoin hién cé, ciing
nhu viéc thuc thi lich trinh khai thac
rat dé dang. N6 khéng ban phat an
hué cho ai, bat ké ngugi tham gia la
ngudi nhu thé nado.

SATOSHINAKAMOTO

“Van dé cét 16i cua tién té truyén
théng 1a yéu céu tét ca swtin
twéng cén thiét dé n6 hoat déng.
Ngan hang trung wong phai dwoc
tin tudng tuyét déi la sé khéng
lam mét gia déng tién, thé nhung
lich strtién té phép dinh lai déy
rdy nhing vi pham vé chinh long
tin do.”

$20T

M2 - MY
LUONG CUNG TIEN

$10T

1960 2022




RUIRO DAO DUC

Khai niém
li€n quan

trong giao djch.

Hau hét cac giao dich tai chinh ky
thuat s6 ngay nay déu yéu cau
ma&i quan hé véi mot thuc thé
dudc quan ly (t6 chic, nén tang
hoac ngudi giam sat). Cac thuc
thé nay dong vai tro |a déi tac
trung gian, c6 nhiém vu tao diéu
kién thuan Igi cho hoat déng kinh
té dai dién cho khéach hang.

Su hién dién cua mét déi tac
trong mot giao dich dua mot s6 rai
ro nhat dinh. Cha yéu la rui ro v@
ng (khéng thuc hién dudc nghia
vu giao hang hoac thanh toan).
Ngay ca khi xac suét tudng doi
nho, hau qua co thé la nghiém
trong.

Cac su kién khé doan dan dén
nhiing hanh dong bat ngd, dac
biét |a trén thi trudng tai chinh.

Niém tin vao tién phap dinh sé
lubn gan lién vdi su ton tai cua
chinh phu hién hanh. Ngay ca khi
dudc phat hanh trong giai doan
tuang dGi 6n dinh va c6 kha nang
thanh khoan, tién phap dinh van
luén c6 thé suy giam gia tri trong
tuong lai (n€u khéng phai & thai
diém hién tai).

RUI RO DOI TAC

Rdi ro khéng thuc hién

nghia vu thanh toan

Bitcoin loai bo su can thiét cua
mot to chiic phat hanh, loai bo
cac rui ro mat kha nang thanh
khoan trong tuong lai. VGi tu
cach la mét tai san cd ban, né
ciing loai bé nhu cau vé cac déi
tac trung gian vdi vai tro giam sat.
Tuadng tu nhu vay, cac déi tac
trung gian tré nén hoan toan du
thuia trong mét mang Iugi ngang
hang,.

NIK BHATIA glle

“Céc tang |6p cua tién tré thanh
mét céch tw duy vé hé théng
ther bac tw nhién cda né, dua
vao tinh wu viét cac cong cu
tién té duoc xép hang theo thir
tur ter trén xudng duéi, thay vi
dat canh nhau trén cac bang
can déi ké toan.”

TRAL
PHIEU CP

TIEN PHAP DIINH
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“Ban khong bao gi¢ thay déi duoc moi thir bang
cach chdng lai thuc trang hién tai. é thay déi mot
diéu gi do, hdy xay dung mét mé hinh maéi lam
cho mé hinh cii tré nén 18i thoi.”

-Buckminster Fuller
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